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{Con el Informe de fos Auditores Independientes)

“Este documenio ha sido preparado con sl conocimiento de
que sy contenido serd puesto a disposicion del publica
inversionisia y del pablico en general”
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fa Junia Directiva y Accionistas
Metro Holding Enterprises, Inc.

Informe sobre {2 Auditoria de los Estados Financieros Consofidados
Qpinidn

Hemes auditado ios estados financieros consolidados de Metro Holding Enterprises, inc. y
subsidiaria, (en adetante ei *Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2017, los estadas consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios
en et patrimonie, y fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de ias politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidades adjuntos presentan razonabiements, en
todos los aspectos importantes, ia situacién financiera consolidada de Metro Holding Enterprises,
Inc. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2017, ¥ su desempeno financiero consolidado y sus fiujos
de efectivo consalidados por el afo terminade en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF}, ‘

Base de la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en |a
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion can la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados de ruestro infarme. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica de IESBA) junto con los requerimienios. de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados &n ia Repdblica de Panama y hemos
curmplide las demas responsabilidades de ética de confarmidad ¢on 8s0s requerimienios v con &l
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra apinién.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de ia auditoria sor aquellos asuntos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuesira auditoria de los estados financieros consolidados del afo
corriente. Estos asuntos han sido atendides en ef contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto v en la formacion de nuestra opmnion sobre ellos, y ro
expresamos una opinidn por separado sobre estos asuntos,
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Reserva para pérdidas en préstarmos

Veanse las Notas 3(f) y 9 a los estados financieros consolidados

Asunto ciave de la auditoria

lL.a reserva para pérdidas en préstamos es
considerada uno de los asuntos mas
significativos ya que requiere la aplicacion de

Cémo el asunio ciave fue atendido en la
auditaria

Nuesiros procedimientos de auditoria
incluyeron:

juicios y el uso de supuestos subjetivos por - Pruebas de controf sobre ios calcuios de

parte de la administracién. La cartera de
prestamos bruta representa et 73% del total de
activos del Grupo. La reserva para perdidas en
préstamos comprende las  reservas para
préstamos  individualmente  evaluados ¥
préstamos colectivamente evaluados.

La reserva para deterioro individual es
determinada por una evaluacion de las
exposiciones ¢aso por caso basada en juicios y
estimados de la administracion cuando un
evento de deterioro ha ocurrido y el valor
presente de los flujos de efectivo esperados
san inciertas, Esto constituye un reto desde la
perspectiva de auditoria en relacion al negocio
de préstamos, debida a que los flujos de
efectivo proyectados o esperados incluyen
estimaciones de tiempo vy flujos de efective
derivados de |a venta futura da los activos que
garantizan los préstamos.

La reserva colecliva de deterioro  es
determinada de acuerdo a la agrupacion de los
prestarnos con caracteristicas simiiares de
riesgo de crédito. En la agrupacion se utiliza un
estimado de la probabilidad de incumplimiento
de pago y la potencial pérdida basada en dicho
incumplimiento para determinar fa provision
colectiva. Esto constituye un reto desde la
perspectiva de auditoria debido al uso de
modeios carnplejos para realizar estos calculos
y la aplicacién del juicio de la administracion.

morosidad, calificaciones  intermnas  de
rigsgo de clientes, revision de riesgo de
clientesy de los modelos y metodologias
tilizadas.

= Para una muestra de préstamos

corporativos, examinamos los expecdientes
de créditc de dichos clientes Y
consideramos la revision de la evaiuacion
de los estimados de provisién preparados
por 2l personal de riesgo del Banco.

* Para el modelo de resarva individual,

examinamos los calculos de los flujos de
efectivo considerando los valores de fas
garantias con referencia de valuaciones
desarrolladas  por especialistas y los
acuerdos confractuales de pago de los
clientes,

»  Pruebas de los insumos claves usados en

el caleulo de la reserva de deteriora para los
modelos  colectivos.  Consideramos  la
calificacion de riesgo para préstamos
corporatives y los perfiles de morosidad
para ios  diferentes  productos de
préstamos de consumo.

* Evaluamos con nuestros especialistas de

tos modelos de reserva colectiva Y
efectuamos un recajculo de la reserva
colectiva, Igualmente, probamos la reserva
basada en e! modelo de riesgo pais vy
evaliuamos los insumaos utilizados.

* Evaiuaciones de forma independiente det

juicio de la gerencia sobre supusstos
relativos a las condiciones de la economia
actuales y las condiciones de crédito que
pueden cambiar el nivel real de pérdidas
inherentes histéricas sugeridas, basados
en nuestra experiencia y conacimiento de fa
industria.




Valuacion de inversiones
Véanse las Notas 3(d) y 24 a los estados financieros consolidados

Céma el asunto clave fue atendido en [a
Asunto clave de la auditoria auditoria

Los valores disponibles para la venta Nuestros procedimientos de auditoria incluyaron:
representan &l 18% del total de activos  del B
Grupo al 31 de dicismbre de 2017, El Grupo * Evaluacion de los controles claves en el

utiliza proveedores externos para la obtencién proceso de identificacian, medicion y manejo
de la mayoria de los precios de estas det riesgo de valuacion, y fa evaluacion de
inversiones y también utiliza metodologias s metodologias, insumos y supuestos
internas  de  valorizacion para  algunas usados por el Grupo en ia determinacién de
inversiones cuando no se tiene disponible un los valores razonables.
precio provisto por los proveedores externos . ‘
de precios. *  Pruebas de valuaciones de los instrumentos
de nivel 1y 2, afravés de ta comparacion de
La valuacion de estas inversiores usando fos valores razonables aplicados por el
modelos internos de vaiuacion involucra juicios Grupo con datos de mercados pulblicos vy
por parte de ia administracion y la utilizacion de observables.

algunos insumos que no estan disponibles en
mercados activos. Por ofra parte, la valuacion « Evaluacién de los modelos de valor

de las inversiones cuyos precios son provistos razonable y de los insumos utitizados en la
por entidades externas requiere esfuerzos valuacién de instrumentos de nivel 3: para
adicionales por parte de los auditores para sy ello comparamos insumos observables del
validacion. mercado contra fuentes independientas ¥

o o datos de mercado externos disponibles,
kl juicio involucrado an ta estimacién del valor

razonable de ura inversion cuando algunos
insumos de valuacién no son observables
{por eiemplo, inversiones clasificadas en

& nivel 3 de la jerarquia de valor razonable)

es significativo, Al 31 de diciembre de 2017,

las inversiones clasificadas en nivel 3
representaban el 51% del total de inversionas
medidas a valor razonable,

Para una muestra de inversiones
clasificaclas en nivel 3, con la asistencia de
nuestros  especialistas, evaluamos los
modelos usados y se efectuéd un caleulo
independiente de los precios de taies
inversiones,

Qtra Informacién

La administracién es responsable de |a otra informacién. La otra informacion abarca la infermacion
adjurita a los estados finarcieros consolidades, pero no incluye los estados financieros consolidados
y nuestro correspondiente informe de auditoria, La otra informacion, se espera este disponible para
nosotros despues de fa fecha de este informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no aparea fa otra Informacién y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad conciuyente sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estadas finaneieros conaolidados, nuestra responsabilidad
&s [eer la otra Informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar
si existe una incongruencia de importancia relativa entrs esa informacion y los estados financieros
consolidados o nuestro canocimiento obtenido en la auditoria, o ai, de algtin modo, parece contenar
un error de importancia relativa,

Cuando leamos ta otra informacién si concluimos que existe un error de importancia relativa en esa
otra informacion estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del gobierno
corporativo,




Responsabifidades de s Adminisiracidn y de fos Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con fos Estados Financieros Consolidados

La administracidén es responsable de la preparacién y presentacidén razonable de los estados
financieros consoiidados de conformidad con las NHF, y del control interno que ta administracion
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados que
estén fibres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En fa preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsabie de
evaiuar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
correspanda, {os asuntas relacionados con fa condician de negocio en marcha y utifizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la administracion tenga la intencion de fiquidar
el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra aiternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporative son responsables de la supervision def proceso de
informacion financiera del Grupo.

Roesponsabilidades del Auditor en Refacién con la Auditoria de los Estados Einanciercs Consolidatios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres' de errores de importancia retativa, debido ya sea a fraude
0 error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opirion, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad paro no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad cort las NiA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los grrores pueden deberse
a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas gue 10s usuarios tornan
basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante foda la auditoria. También-

= ldentificamos y evaluamas los riesgos de error de importancia relativa en los esiados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicarmos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra apinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado gue en e caso de
un error de importancia relativa debido 2 error, ya que el fraude pueds implicar colusion,
faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o |a
avasién del contro! interno.

= Obtenemos entendimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésita de expresar una opinién sobre la efectividad del cantral interno del Grupo.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracian,

L]




« Concluitmos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en rmarcha y, basandonos en {a evidencia de auditaria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de imporiancia relativa relacionada con
evantos o condiciones que pueden gensrar dudas significativas sobre |a capacidad del Grupo
para cantinuar como negocio en marcha, Si concluimos gue existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que Hamemos fa atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar gue ef Grupo teje
de ser un negacio en marcha.

+« Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros conseclidados, incluyendo la informacion reveiada, y sl [os estados financieros
consofidados reprasentan las fransaccionas y eventos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable,

+ Qbtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacian financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre los
estados financieros consolidados” Somos responsables de la direccidn, supervision vy
gjecucion de la auditoria de grupo. Somos responsables solamenie de nuestra opinion de
auditaria.

Nos comunicamos con fos encargados del gobierno sorporative en relacion con, entre otros asuntos,
el aicance y la oportunidad de ejecucion planificados de ia auditoria y los hailazgos significatives de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa de! control interno que identifiquemos
durante la auditorfa.

También proporcionamos a los encargacios del gobiermno corporativo una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacidn con {a independancia y les comunicamos
todas ias relaciones y otros asuntos que consideremos razonabiemente que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, tas correspondientes salvaguardas.

kntre los asuntos gque han sido comunicados a los encargados del gobierno corporativa,
determinamos aguellos que ban sido los mas significativos en la auditoria de los estados financieros
consolidados det afo corriente v que son, en consecuencia, los asunios claves de ia auditoria,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente el asunto @, en gircunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunio no se deberia comunicar en nuestro informe porgque cabe
razonabiemente esperar gue las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de
interes publico de {al comunicacian.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Gaston G. Gonzalez F.

| KPM &G

Panama, Republica de Panama
21 de marzo de 2018




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC, Y SUBSIDIARIA

{Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017

{Cifras en Balboas)

Activos
Efactiva y efecios de caja
Lepdsitos en bancos:
Alz vista - locales
A la vista - extranjeros
A plazo - locates
A plazo - extranjeros
Total de depédsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depositos en bancos

Valores disponibles para ia venta

Préstamos:
Sector intarno
Sector externg

Menos;
Reserva para pérdidas en prestamos
intereses, primas de segures descontadas por pagar
y comisiones no ganadas
Préstamos, neto

Fropiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

intereses acurnulados por cobrar
(Gastos pagados por anticipado
Plusvalia

tmpuesio sobre ia renta diferido
Active rantenido para ta venta
Ciros activos

Total de otros activos

Total de activos

Nota

6.2

tA
22
13
12

2017 2018
9,686,940 5,901,818
8,005,038 9.321,394
71,087,063 70,469,634
33,300,000 23,800,000
0 2,000,000
112,392,101 105,601,028
_ 122,079,641 T 111,502,846
258,041,856 241,769,788

793,387 314
240,459 320

713436 182
233,777,264

1,033,848,634

947 215,448

5,592 790 3,833,482
42 601,184 30,231,074
085,652 650 913,150,890
8,398,098 9,072,144
4,955,167 4,290,508
24,648 812 1,800,886
10,134,152 10,134,152
2,033.074 8499 b4
1,458,747 2,438,681
8,741,497 3,264,303
29,972 449 22,833,124
1,414 142 094 1,288,328,782

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral dg log estados financieros consolidados.
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Pasivos Y patrimanio

Pasivos:
Depésitos de clientes:
A la vista - lacales
Ala vistyg - exiranjeros
De ahorros - locajes
e aharros - gxiranieros
A plazo - lecales
A plazo - extranjerog
Depodsitos o plazo interbancarios - focaies

Total de depdsitos de chentes g interbancarjos

Financiamientos recibidas, netos
Valores vendidios haje acuerdo de feoompra

Otros pasivos:

Cheques de gerencia Y certificados
Intereses acurmulados kor pagar
Impuesto sobre ig renta diferido
Oiros pasivos

Total de otros pasivps

Total de pasivos

Fatrirmonia:
Acciones comiunes
Reserva para valuacias
Reservas regulatorias
Utitidades no distribuidas
Total de patrimenio

1 de valores disponibles Dara ia vania

Compramisos y Contingangias

Total de pasivps ¥ patrimonio

6"

79,9117 222
4,772,956
1,164,254
16,216,077
788,197 184
67,131,047

e T

201§

72,665 526
8624 989
108,458 795
14,881,060
738,345 068
65,657 303
27,535,428

1,034,183, 161_

14 126,667,317 100,330,994
8. 15 25,000,000 0
4,388,202 2,082,665
6 7,577,042 6.098,735
22 1,174,931 1,174,631
18 14394482 10,034,570
__27.532,747 19,401,891
1298170291 " 153,016 04%
17 87,722,963 87,005,423
8 52,819 (1,417 533)
21,25 21,634,023 17,342,044
46,661,998 41,481,912
155971803 144,412,748
20

_1414,142,094

e e,
R e )

pac—

1,298 328 7492




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. ¥ SUBSIDIARIA
{Fanama, Republica de Panam:d)

Estado Consolidado de Resultados
Por &l afio terminade ¢! 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Ingresos por inerszas y comisiones:
Interases ganados sobre:
Prastamog
Depositos a piara
inversiones
Comisiongs scbre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre:
Depbsitos
Financiarmientos recibidos
Total de pastos por intereses
Ingresos neto por intereses y comisiones

Frovision para pérdidas en présiamos
Reterioro en activo mantenido para ia venta
Ingresa neto por intereses y comisiones, después de provisiohes

Dtros ingresos (gasios);
Otras comisiones ganadas
Ganancla en venta de valoras, neta
Dividendos ganados
(Otros ingresos
Gastos por comisiones

Total de otros ingreses, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarics y otroz gastos de personat
Honararios y servicios profesionales
Depraciacion y amortizacion
Alguileres
Publicldad y propaganda
Mantaenimiento y reparacicon
Soporte a sistemas
Servicios de electricidad, agua y comunicaciones
Dunacionags, cuotas v suscripcionas
Transporte y movilizacion
Otiies y papeteria
Senuros
Impuestos varios
Otroz
Total de gastes generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre fa rentz
impuesto sobre 1a renta, neto
Utifidad neta

Utilidad por accitn

Nota

&

13

19
8

0.1

22

18

2017

a7 543,921

2016

08,708,740

543,261 154652
11,984,047 12,028,085
3,763,200 2,308,360
B2,134.444_ 74,200,887

41,580,172

36,639,475
2947 521

WWWWWWW 5,337.577
48,035,749

38,506,996

35,108,605

34,813,891

1,874,028 A.850,201
074,834 1,100,930
32,345,733 21,256,760
4,641,003 3,466,148
75%,088 2,002 499
10,819 3,641
2,956 0851 2.503.747

{1.514,388)

{1.451.268)

8.850,273

B.677.767

13,240,708

12,551,603

2,041,757 2,014,561
1,668,065 1,652,970
1,204,130 1,148,273
1,050,153 1,428,956
538,794 479,940
1,072,843 918,369
758,136 720,781
131,586 102,953
397,768 379,833
195,223 191,343
115,064 146,472
1,617,920 1,680,625
505,834 473,204
24,638,791 573 585,881
14,557 235 14,340,646
{1,799,380) (1,702,544)
12,757 545 12,646,102
1.79 1.78

£ estade consolidado de resultados dehe serleldo en conjunto con fas nofas (e forman parte

integral de los astados fnancieras consalidados,
g
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METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. ¥ SUBSIDIARIA
{(Panamia, Repubiice de Panama)

Esiado Consotidado de Utilidades Integrales
Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2017 :

(Cifras en Baiboas)

2017 2018
Utilidad neta 12,757,845 12,646.102 ‘
Otras utitidades (pérdidasg) integrates:
Partidas que son 0 pueden sar reglasificadas al astado consolidado
de resuftados:
Ganancia neta realizada en valores disponibies para ia venta
transferida a resuitados {755,088) {2,002.499)
Cambios netos en valuacion de valores disponibles para la venta 2,225,440 947,759
Total de otras utifidades inteqrates, netas 8 1,470,353 (1,054,740}
Total de utilidades integrales del afo 14,228,197 11,591,362

il estado consolidado de utiidades integrales dehe ser leida en confunia eon fas nofas que forman parle
infegral de los pstados financierns consolidados.
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METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. Y SUBSIDIARIA

{Panama, Repiblica de Panamd)
Estadg Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afia terminede f 31 de diciembra de 2017

{Cifras en Bathoas)

Flujos de efectivo en fas actividades de aperacion:
Ltllidad neta
Ajistes para concillar la uiilidad neta con e!
efeclive neto de las actividades de operacion:;
Depreciacidn y amortizasian
Frovision para pérdidas an préstamos
Deteriore en activo mantenida para ta venta
Ganancia en venta de valores. neta

Pardida en ventas v descantes de mobilario, squipe y activos infangibles

Pardida en ventas de bienes adjudicedos
Impueste sehre fa renia, nelo
Ingresos neto por intareses v comisiones

Cambios en ackivos y pasives operativas:
Depdeitos a plazo en bancos con vencimnentos
originates mayores 3 3 mesas y depdsitos pignorados
Présiamos
Dtros activos
Depdsitos de chentes
Mros pasivos

Efective generado de operaclon:
intereses cobrados
Interases pagados
Impueste sobra la renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de version:

Compra de valores disponibies para la venta

Ventas de valores disponibles para la venta

Redenciones de vaiores disponibles pars fa verta

Ventas de propiedades y aquipos

Adquisicion de progiedades. equipos y activos intangibles
Fiujos de efsctivo de tas actividades de inversisn

Actividades de financiamiento:
Pagoes 4 financiamientos recibidos
Nuavos financismientos recihidos
Valores vendidos bajo acuardos de rECONIpra
impussto complameantario
Dividendos pagadas de acciones comunes
Emisitn de scciones comunes
Fiujos de efective de las actividades de financiamiento

Aumento (disminticlon) nata de efactivo y eqtrivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de sfactivo al inicio del afe
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final def afio
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12,757 845

1,868,065
1,874,028
978,934
(755,085}
135,678
8,342
1,798,380
{35.126,808)

(301,865)
(B4,378.788)
(4,865, 288)
44 787 065
8,311,926

823497 238
{48,050, 449
{2,581,237)

12,646 102

4,852,570
2,258,201
1,100,830
(9,002 499)
26,47+

0

1,702 844
(34,613,891)

100,202
(136 867,554)
(229.345;
92,662,195
(B51,097)

7. 853,135
(49,344 563)
{1,406 691}

(21.799,908)

(28.039.615)

{345 875 ,144)
164,824 988

{116,905,376)
79,177 520

166,257 045 21,853,422
o 4100
(2,580,871) (1,156,944}

L7484 553)

(17.028,778)

(112,071,670
130,000,000
25,000,000
{166, GHY)
(3,200,000
717,540

(55,742,.428)
150,000,000
(27,500,000
(213,117}
(3,000,000)
446 325

49,250 190

33,940,780

8,974.330
111,002,846

(11,078,613
122,081,459

120,977,176

119,002,846
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2017

(Cifras en balboas)

1)

informacidn general

Metro Hoiding Enterprises, Inc. es una sociedad tenedora de acciones, constituida de acuerdo a
las leyes de la RepUblica de Parnama el 10 de diciembre de 1960, v es propietaria absoluta del
100% de fas acciones de Metrobank, $.A. y Subsidiarias. Metra Hoiding Enterprises, inc. sera
referido colectivamente como et "el Grupo”,

Metrobank, $.A., (el “Banco”) fue constituido el 14 de mayo de 1991 e inicio sus operaciones an
septiembre de 1991; opera en la Republica de Panama cen una licencia general otorgada por fa
Superintendencia de Bancos de Panama ('la Superintendencia”), ta cual le permite al Banco
efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exierior.

El Banco es duedo y controla fas siguientes companias subsidiarias:

Pals de Participacian
Actividad Incorporacion Controladora
2017 2016
e Arrendamignto fhanciero de : " a
Metroleasing, 5.A. nienes muebles. Panama 100% 100%
- . Intermediacion financiara y atros oy ¢ -
Furovaloras, 5.A, servicios relacionados. Fanama 100% 100%
Financiera Govimar, 5.A Préstamos de ConsWmo. Panama 100% 100%
Préstamos de consumao,
Corporacion Govimar, 3.A.  subsidiaria de Financiera Panama 100% 100%
Govimar, S.A.
Metrotrust, 5.4. Negacio de Fideicomiso. Panama 100% 10Q%
Metrofactoring, 5.A. Negocio de fastorsje. Fanama 100%, 1060%

Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas vy supervisadas por la
Superintendencia de acuerdo a ta legistacidn estabiecida por el Decrelo Ley No.2 del 22 de
febrero de 2008 y las normas que o desarrolian.

l.as operaciones de Metroleasing, 5. A, estan reguladas por la Direccién de Empresas
Financieras del Ministerio de Comearcio & Industrias de acuerdo a Ia legislacién establecida en ja
Ley No.7 de! 10 de jutio de 1990

Las operaciones de Eurovalores, S, A, estan reguladas por fa Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a fa legisiacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio
de 1999, la cual fue modificada por el Decreto Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011 y por &
decreto Ley No.66 del 9 de diciembre de 2016. igualmente, conforme al Acuerdo 4-2011 del 27
de junio de 2011 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y
modificado por el Acuerda §-2013 del 18 de septiembre de 2013, las Casas de Valores deben
cumplir con normas de adecuacion de capital, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficients
de jiquidez v concentraciones de niesgo.
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METRC HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

MNotas & los Estados Financieros Consolidados

{1

(2)

informacién general, continuacion

Las operaciones de Financiera Gavimar, 8. A. y Corporacion Govimar, esian reguiadas por la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a ia
legislacion establecida en la Ley No.42 del 23 de julio de 2001, modificada por la Ley No.33 del
26 de junio de 2002, Su principal fuente de negocios lo constituyen os préstamoes personales
otorgados principalmente a [ubilados y pensionados, empleados del gobierno central, entidades
autdnomas y semiautdnomas,

Las operaciones de Metrotrust, 5. A, estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama ia Ley No.1 del & de enero de 1984, Dacraio Ejeculivo No.16 del 3 de octubre de 1984
y sus modificaciones,

La oficina principal del Grupo esta ubicada en Punta Pacifica, calle isaac Hanono Misri, edificio
Metrobank, ciudad de Panarma.

Base de Preparacién

(a) Declaracion de Cumplimiento
l.os estados financieros censclidados del Grupo, han sido preparados de conformidad a
tas Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF").

Estos estados financieros consolidados fueron auiorizados y aprobados por la Junia
Directiva para su emision el 28 de febrero de 2018.

(b} Base de Medicion
Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre |a base de costo
histérico o coste amortizado, exceptuando ios valores disponibles para la venta, los
cuales se miden a su valer razonable; y los activos adjudicados para la venta, los cuales
se miden al menor dei valor en libros o &l valor razonable menos costos de venta.

El Grupo reconoce todos {os activos financieros al momento de su registro inicial bajo al
métodao de lguidacion.

(c} Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros consolidados son presentados en batboas (B8/.). Ei balboa es
la unidad monetaria de la Repldblica de Panama, |a cual esta a la par y es de libre cambin
con el dolar {US$) de ios Estados Unidos de América, La Repubilica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dotar (US%) de los Estados Unidos de América es
utilizade coma moneda de curso legal, la cual se considera como |a meneda funcional ded
Grupo.




METRO HOLDING ENTERPRISES INC, ¥ SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consoiidados

3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
l.as potiticas de contabilidad detaliadas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Grupo a todos ios periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(a) Base de Consolidacion
{a.1) Subsidiarias
Ei Grupo controla una subsidiaria cuanto estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su invoiucramiento en la subsidiaria y tiene ta
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esa subsidiaria.
Los estados financieros de {as subsidiarias, descritas en la Noia 1, estan incluidos en
ios estados financieros consolidados desde |a fecha en que comienza el control hasta
la fecha en gue cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adguiridas o dispuestas durante el afio son
incluidas en el estado consolidado de resultade desde ia fecha efectiva de adquisicion
o hasta la fecha efectiva de la disposicion, segun cormespenda.

(a.2) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados
El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehicuios
de inversion en respaldo de los inversores. Los estados financieros de estas
entidades no son parte de estos estados financieros consolidados, excapto cuando
el Grupo fiens control sobre la entidad.

(8.3) Transacviones Eliminadas en la Consolidacion
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciores enire las entidades que conforman el Grupo se
aliminan al preparar los estados financieros consolidados s.

(b} Medicion de Valor Razonable
E} valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagade por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion, 0 en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Grupo tenga
aceeso en el momento, El valor razonable de un pasivo refleja el efecto dei riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precto cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado s considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen iugar con frecuencia
y voiumen suficiente para proparcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Guando no existe un precio cotizado en un mercado activo, et Grupo utiliza tecnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entradas obgervables relevanies y
mirimizan el uso de daios de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos [os factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion,

14 \1

s



METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(c)

(0)

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En ef caso de que ef mercado de un instrumento financiero rno se considere activo,
se usa una tecnica de valuacién, La decision de si un mercado esta activo pueds incluir,
pero no e limita a, Ja consideracion de factores taies como la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, ia disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En [os mercados que no sean activos, ia garantia de obtener que el precio de la
trangaccian proporcione evidencia del vator razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccién gue son necesarios para medir el valor razonahle del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El vator razonable de un depdsito a ia vista no as inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requernirse al pago.

El Grupo reconoce las iransferencias entre niveies de la jerarquia det valor razonable al
final dei periodo durarte et cual ocurrid el cambia.

Efectivo y Ezquivalentes de Efectivo

Fara propésitos del estado cansoclidado de fiujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a {a vista y depdsitos a plazo er bancos con vencimienios originales
de tres mases o menos.

Inversiones en Valores

Las inversiones en vaiores son medidas inicialmente al valor razonabie mas, 05 costos
incrermentaies relacionados a ia transaccion, Y posteriormente son contabilizadas pasadas
en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y ia
finalidad para la cual se determind sy adquisicion.  La clasificacion utilizada por &l Grupo
se detalla a continuacién:

Valores Disponibles para fa Venta

tn esta categorfa se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerias
par un periedo de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las necesidades
de liquidez, a los cambios en las tasas de interas, tasa de cambio monetarios o precios de
mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a valar razonable y los cambios en
valor s& reconocen directamente en el estado consolidade de utilidades integrales usando
una cuenta de reserva de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos {dados de baja)
0 se haya determinado que una inversién se ha deteriorado en vaior en cuyo caso la
ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en af estado consolidado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de
resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para fa Venta

El Grupo evailla a cada fecha de reporte, si existe evidencia objetiva de deterioro en las
inversiones en valores. En el caso de instrumentos de patrimonio, una disminucion
significativa y prolongada en &l valor razonable por debajo de su costo es considerada para
deterrninar si el mismo esta deteriorada.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3

Resumen de Politicas de Contahilidad Significativas, continuacion

(f)

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros dispenibles para
la venta, la pérdida acumulada es rebajada de! patrimonio v reconacida en el estado
consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta ohjetivamente relacionado con
un evento ocurrido despugs de ia pérdida por deterioro reconocida en el estado consofidado
de resultados, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado consolidado de
resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido conflabiemente, las inversiones permanecen al costo,

Prestamos

Las prestamos por cobrar son activos financieros no derivatives con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos primas de seguros descontadas por pagar,
intereses y comisiones de manejo no devengadas y la reserva para pérdidas en
préstamos. Los intereses y comisiones de manejo no devengadas se reconocen como
ingresos durante !a vida de los préstamos utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Las primas de seguros de vida descontadas por pagar, corresponden a los seguros de
vida descontados a los ciientes al momento del desembolse del préstamo Yy son
amortizadas y pagadas mensuaimente a la aseguradora.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos al
valor presente del arrendamiento. La diferencia entre et monto bruto por cobrar y &l vaior
presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los cuales se
amortizan como ingresos de operacionas utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El factoraje consiste en la compra de facturas, que se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Las facturas descontadas por cobrar, netas de sus montos retenidos
y su interés cobrado por adelantado se presentan como parte de |a cartera de préstamos.

Reserva para Perdidas en Préstamos

El Grupo evalia a cada fecha de reporte. si existe alguna evidencia obijetiva de deterioro
de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resuitados
de fas operaciones y se acredita a una cuenia de reserva para pérdidas en préstamos.
La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monta
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Metas a ios Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacian
Las perdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodalogias las cuales indican
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
que son individuaimente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

- Prestamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por delerioro en préstamos individualmente evaluades se
determirian con base en una evaluacion de |as exposiciones caso por caso. 5ise
determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstame
individualmente significativo, éste se inciuye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalta colectivamente por deteriore, La pérdida por
deterioro es calculada comparando et vaior actual de los flujos de efectiva futuros
esperados, descontades a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor
en libros actual y el maonto de cualquier pérdida se reconoce como una provision
para perdidas en el estado consolidado de resultados. Ef valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante ef uso de ia cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

- Prastamos Colectivamente Evaluados

Fara los propdsitos de una evalvacidn colectiva de deterioro, el Grupo
principaimente  utiliza modelos estadisticos de tendencias historicas  de ;
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de |as recuperaciones y &l manig
de |a perdida incurrida y realiza un ajuste si las condiciones actuaies economicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias histéricas. Las iasas de
incumplimiento, las tasas de perdida y el plazo esperado de las recuperaciones
futuras son regularmente comparados conira los resultados reales para asegurar
que siguen siendo apropiados.

- Reversidon por Deterioro
51 en un periodo subsecuente, el monto de {a pérdida por deteriaro disminuye y ia
disminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurride
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamenie reconocida
por deteriore es reversada disminuyendo 1a cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. Ei monte de cualquier reversién se reconace en el estado consolidado
de resuitados.

- Prestamos Reestructurados

San préstamos que, debido a dificultades en la capacidad de pago def deudor, se
les ha documentada formalmente una variacidon en los términos originales del
crédite (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de la
evaluacién de su condicion actual no permite clasificarlos como normal, Estos
préstamaos una vez que son reestructurados se mantienen, por un periode de seis
(8) meses, en la clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracidn,
independientemente de cualquisr mejaria en la condicion del deudor posterior a
la reestructuracion.

17

\




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacicn

()

(h)

Propiedades, Mobiliario, Equipos v Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras comprenden edificios, mabiliarios y mejoras
utilizados por sucdrsales y oficinas.  Todas las propiedades, mobhiliarios, Bquipos y
mejoras son registrados al costo historico menos depreciacion y amortizacién acumulada.
El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisiciar de los
bienes,

Los costos subsecuentes se incluyen en ef valor en libros del active o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Grupo obtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados ai bien y ef costo del hien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y manienimiento se cargan
al estado consolidado de resultados durante ef periodo financiero en el cual se incucran.

Los gastos de depreciacién de propiedades, mobtliarios y equipos y amortizaciones a
mejoras se cargan a ias operaciones caorrientes utilizando el método de linea recta
considerando ta vida Gtil de tos actives. Los terrenos no se deprecian. La vida dtil de los
activos se rasume como sigue;

- zaificio y mejoras Hasta 30 afios
- Mohiliario y equipo de oficina 3-10 arios
- Equipo rodante 3 -5 afigs

l.a vida Gtil de |os activos se revisa y se ajusia si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambies en circunstancias indiguen que e valor en libros puede no ser recuperable.
El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en fibros del activo es mayor que el valor recuperable estimada. La cantidad recuperable
es [a mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Adctivos Intangibles

(h.1) Activos Intangibles
Los activos intangibles consisten de ficencias y programas de sistemas
informaticos de vida definida adquiridos por el Grupo y gue son registrados al costo
de adguisicion o desarroilo interno, menos la amortizacian acumulada y pérdidas
por deterioro. La amortizacidn se carga a ios resultados de operacion utilizando el
meatodo de linea recta sobre la vida Ut estimada de los programas adquiridos,
desde la fecha an que esta disponible para ser utilizado. La vida Gtit estimada para
los programas se estima entre tres y cinco ados.

(h.2) Plusvalia
La plusvalia representa e! exceso del precio de compra sobre el valor razonable de
tos activos netos adquiridos, resultantes de la adquisicion de un negocio.

Toda plusvalia se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo de una
entidad y se evalla gor deterioro a ese nivel, La piusvaiia, no es amortizada, pero
es evaluada para deterioro par lo menos una vez al afo y cuando haya indicio de
posible deterioro.
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La prueba de detericro requiere que el valor razonable de cada unidad generadora
de efectiva se compare con su valor en libros. La plusvalia se presenta al costo
menos ias perdidas acumuladas por deterioro. Las pérdidas por deterioro, de
haber alguna, se reflejan en el estado consolidadn de resultados.

Activas Clasificados como Mantenidos para la Venita

Los activas no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivas,
incluyendo  bienes adjudicados mantenidos para !a venta. que se espera  gean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediants su
uso continue son clasificados como mantenidos para la venta,

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para {a venta, los actives o
los compenentes de un grupo de activos para su disposicidn, se volvera a medir de
aclerdo 2 ias politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones dei valor inicial
del valor de [os activos. Las pérdidas por deterioro se recenacen an ei estado consolidado
tle resuitados.

Depdsitos y Financlamientos Racibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Grupo recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los cosios de transaccion. Posteriormente
se miden al costo amortizado, utifizando el método de tasa de interés efectiva, excepto para
los pasivos que el Grupo decida registrar a valor razonable con cambios en resultados. £
Grupa clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en instrumentos de
capital de acuerdo con ia sustancia de jos términos cantractuales del instrumento.

Valares Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

l.os valores vendidos bajo acuerdes de recompra son transacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores, en los cuales se tiena ia obligacion de recomprar log
vaiores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el
precio de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el
métado de tasa de interés efectiva,

Los valares entregados come colateral sequiran contabilizados en &l estado financiero
consolidado, ya gue ia contraparte no tiene derecho de propiedad sobre ios valores a
menoes que haya un incumpiimiento def contrato por parte del Grupo,

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contralos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nambre de sus clientes, para rembolsar al heneficiario de |a garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en |a fecha acordada, segun los tarminos vy
condiciones del contrato,
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L.os pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable,
esie valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
subsecuentemeante, ta garantia se registra al mayor entre &l monto amortizado y el vaior
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras se incluyen en el
estado consolidado de situacion financiera dentro daf rubro de otros pasivos.

Capital en Acciones

El Grupo dlasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimenio de acuerdo a la
sustancia y terminos confractuales del instrumento. Un instruniento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos.

l.as acciones comunes sa emiten a su valor nominai sin costos ni gastos de ninguna
indote por ser de emision privada.

Utilidad por Accion

La utilidad por accidon basica se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes enire el promedio ponderado de acciones comunes en circuiacién
durante el afo.

Ingresos y Gasgfos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses, incluyendo los infereses descontados por adetantado,
son reconocidos en el estado consolidado de resultados para todos los instrumentos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de ia vida esperada de! instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasive financiera. El caleulo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccion y
cuaiquier prima o descuenio.

Ingresos por Honorarios y Cormisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
credito y otros servicios bancarics son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo
dehicdo a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo
no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumuiacion.

Las comisiones de manejo de prestamos descontadas por adelantado sobre
tftansaccionss a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas a ingresos usando el
metodo de fasa de interés efectiva durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamos estan incluidas como ingresos per comision sobre préstamos en el estado
consciidado de resultados.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la entidad
tiene los derechos para recibir el pago establecido,
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Recanociriento de ingresos por Arrendamientos

L.os ingresos por arrendamiento se reconocen en el momenta en que e} arrendatario tiene
el derecho a utilizar @l activo arrendado. Los contratos de arrendamienio se
perfeccionaran cuando ocurran 10s siguientes elemantos;

» consentimiento de los contratantes:

» chjeto cierto que sea materia del contrate:
* causa de ia obligaciton que se establezca: y
» ol conirato conste por escrito.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Grupo, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se inciuyen
&N 05 presentes estados financieros consolidados s. Es obligacion det Grupo administrar
los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y an forma
independiente de su patrimonio.

Ef Grupo cobra una comisién por la administracian fiduciaria de tos fondos en fideicomisas,
fa cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fidsicomisos o segln acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas a
ingresos de acuerdo a los términos de los contraios de fideicomisos ya sea de forma
mensual, timestral o anual sobre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

Elimpuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre |a renta gravable dei afio,
utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha dei estado consolidado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores,

El impuesto sobre ta renta diferido representa sl monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuras, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros de
activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales, utilizando las
tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean
reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha del estado consolidado de situacién financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Sise determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afios futuros, éste seria disrninuido total o parcialmente.

Meneada Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes a
ia fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son
convertidos a ta moneda funcional a la tasa de cambio vigente a Ia fecha de reporte. Lasg
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de olros ingresos U otros gastos en el estade consolidado de resuitados.
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Informacion por segmento

Ur segmento de negocio es un componente det Grupo, cuyos resuitados oparativas son
revisados regularmente por la gerencia para la toma de decisiones acercd de |0s recursos
que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiehe
disponible informacioén financiera para este proposita,

Informacion comparativa

Algunas cifras del 2016 fueran reclasificadas para unifarmar su presentacién con {a de
ios estados financieros consolidades de 2017, principaimente 1as acciones en tesoreria
que fueron reclasificadas a utilidades retenidas y comisiones de prestamos a ingresos de
intereses de préstamos vy la utilidad por accion.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} e interpretaciones ain
No Adaptadas .

A la fecha de los estados financieros cansolidados existen normas, modificaciones &
interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado &l 37 de diciembre
de 2017, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de eslos estados
financieros consolidados. Enire las modificaciones tenemas:

En julic de 2014, el international Accounting Standards Board (IASB) emitio la versian
final de ia Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NHF 9) Instrumentos
Finanicieros, la cual reemptaza la Narma Internacional de Centabilidad No. 39 {NIC 39).

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2(118.

. NHF 9 —Estrategia de implementacién
El Grupa ha completado una evaluacion preliminar del impacta y analisis contabie; y
ha completado jos trabajos scbre ef disefio y desarralio de madelos.

li. Clasificacion y medicién — Activos financieros
La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos
financieras que refleja el modelo de negocios con el que los activas son gestionados
y $us caracteristicas de flujos de caja.

La NilF 9 incluys tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado (CA), ai valor razonabie con cambios en
otras utilidades integrales (VRCQUI), y al valar razonabie con cambios en resultados
(VRCR).

La norma elimina ias categorias existentes de fa NIC 39 de mantenidos hasta sy
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta.
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Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resuitados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es mantener
activos para abtener flujos de caja contractuales; vy

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre
et saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOU! solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y ne ha sido designado carno VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un madeifo de negocio cuyo objetivo es logrado
aj cobrar flujos de efectivo contractuales y ai vender estos activos financieros, v,

2. Los términos contractuaies del active financiere establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente,

Durante el reconocimienta inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las ofras utilidades
integrales. Esta eleccién se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumenta.

Todos los otros activos financieros son medides a su valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en e reconocimiento inicial, el Grupo puede designar de manera
irrevocabte un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA
o VRCOU! a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.

Un activo financiera es clasificado en una de ias categorias mencicnadas en su
reconocimiento inicial. Sin embargo, para los activos financieros mantenidos ai
momento de aplicacion inicial, la evaluacidn del modelo de negocic se basa en hechos
y circunstancias a la fecha, Adicionalmente, NIiF 9 permite nuevas designaciones

. siectivas a VRCR ¢ VRCOU! a ser realizadas en la fecha de aplicacion inicial y permite
o requiere revocacion de elecciones previas de VRCR a la fecha de apiicacidn inicial
dependiendo de los hechos y circunstancias a esa fecha.
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Evaluacion del modelo de negocio
El Grupo realizé una evaluacién del objetivo del modeio de negocio en el cual se
mantiene |os instrumentos financieros a nivel de portafoiio para reflejar, de 1a mejor
manera, laforma en que se gestiona el negocio y en gue se proporciona la informacion
2 la gerencia. La informacion que fue considerada incluyd:

* Las politicas y tos objetivos sefalados para ta cartera vy la operacion de esas
politicas en fa practica. Estas incluyen si ia estrategia de la gerencia se enfoca an
cobrar ingresos por intereses contractuates, mantener un perfil de rendimiento de
interes concreto o coordinar la duracion de los activos financieros can la de los
pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas
0 realizar fiujos de caja mediante la venta de los activos:

»  Como se evallan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Grupo
sobre el rendimiento de fa cartera;

" Los riesgos que afectan al rendimiento dei modelo de negecio {y los activos
financieros mantenidos en el medelo de negocio} y la farma en que se administran
dichos riesgos;

»  Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, sifa compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre {os fiujos de caja
contractuales obtenidos); y

* La frecuencia, ei valor y el calendario de las ventas en periodos anterioras, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negogiar o son gestionados ¥ CUYO
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidas a valor 3
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para :
cobrar fiujos de caja contractuales ni para obtener flujos de caja contractuales y
vender estos activos financieros.

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal
e intereses

Fara el propésito de esta evaluacion, “principal” es definide como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido comao
la consideracion det valor del dinero en el tiempo y por el resgo de crédito asociado
al monto del principat vigente a un periodo de tiempo particular y por atros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (ej. riesgo de liquidez
y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.
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Al evaluar si los flujos de caja confractuales son sotamente pagos de principal e
interesaes, ef Grupo considerara los términos contractuales del instrumento, Esto
incluira la evaiuacidn para determinar si el active finangiero contiene un férmino
contractuai que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de caja contractuales

a tal modo que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion el Grupo
considerara;

~  Eventos confingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja,
+  Condiciones de apalancamiento;
+  Términos de pago anticipado y exiension;

«  Términos que limitan al Grupo para obtener fiujos de caja de activos especificos
{e]. acuerdos de activos sin recursos); y

«  Caracteristicas que maodifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo ej. revision periédica de tasas de interés,

« Las jnversiones en valoras mantenidas hasta su vencimiento meadidas a costo
amartizado bajo NIC 39 generalmente mantendran esta medicién bajo NHF 9; y

» Inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta bajo NIC
39 generaimente seran medidas a VRCR bajo NHF 9.

Deterioro de activos financieros

La NiIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de fa NIC 39 por un modela de
‘pérdida crediticia esperada’ {PCE). Esto reguerira que se apiique juicio cansiderable
con respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan ta PCE, lo gue
se determinard sobre una base promadio ponderada.

Ei nueveo modelo de deterioro sera apticable a los siguientes activos financieros gue
no son medidos a VRCR:

+ |nstrumentos de deuda;

= Arrendamientos por cobrar;

»  Contratos de garantla financtera emitidos; y
»  Compromisos de prestamos emitidos

No se reconocera pérdida por deteriorn sobre inversiones en instrurmentos de
patrimonio.
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Evaluacion de impacto preliminar
Basado en ia evaluacion praliminar de afte nivel sobre log posibles cambios en
clasificacion y medicion de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017,
fueron las siguientes:

»  Los préstamos y depdsitos bancarios medidos a costo amortizada bajo NIC 32
generaimente mantendran esta medicion bajo NHF 9.

«  Ciertos instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta bajo
NIC 39 al 31 de diciembre de 2017, seran medidos a costo amortizado bajo NHF
9, debido a que su modelo de negocio es cobrar {os flujos de caja contractual,

Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas se reconoceran a monto igual a la PCE
durante &l tiempo de vida del activo, exceplo en los siguientes casos en los cuales et
maonto reconacido equivate a PCE de 12 meses:

« Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de
credite bajo a ia fecha de reporte; v

»  Otros instrumentos financieros (distintos a arrendamientos por cobrar) sabre |0s
cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimianta inicial.

La evaiuacion de si se ha presentada un incremento significativo en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos impiementados en el
modelo de deterioro de NHF 8.

La reserva para pérdidas en arrendamientos por cobrar se medira siempre a un monto
igual a ja PCE durante el tiempo de vida del aclivo.

La PCE a 12 meses es 1a porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior
a la fecha de reporte.

Medicion de la PCE
La PCE es la probahilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
la siguiente manera:

«  Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte!
el valor prasente de todos los airasos de pagos coniractuaies de efectivo (ef. la
diferencia entre los flujos de caja adeudados al Grupo de acuerdo al contrato y
los flujos de caja que el Grupo espera recibir);

»  Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia
entre al valor en libras y el vaior presente de los flujos de caja futuros estimados;
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«  Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre
los flujos de caja contractual que son adeudadas a! Grupo en el caso que se
ejecute el compromiso y los flujos de caja que el Grupo espera recibir; y

. Contratos de garantias financieras: log pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cuaiquier monto gue el Grupo espera recuperar.

.+ |os activos financieros que estan deteriorados son definidos por la NitF 9 de
manera similar a los actives financieros deteriorados hajo NIC 39,

Definicién de perdida
Bajo NIIF 9, el Grupo considerara un activo financiero en incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
credito al Grupo, $in curso de acciones por parte del Grupo para adjudicar
colateral (en el caso que mantengan), o

- Ei deudor presenta morosidad en cuaiquier obligacion crediticia materiai. Los
sobregiros son considerados como mMOrosos una vez gue el cliente ha
sobrepasado el limite recomendado o se ie ha recomendado un limite menor que
el saldo vigente.

Esta definicion es ampliamenie consistente con la definicion que $e espera sea
utitizada para fines reguiatorios desde el 1 de enero de 2018,

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, ef Grupo considerara
indicadores que son:

»  Cualitativos -g]. incumpiimiento de clausulas contractuaies

.+ Cuantitativos -ej. Estatus de morosidad y no pago sobre ofra abligacion del
mismo emisor al Grupo,; y

. Basado en datos desarroilados internamente y obtenido de fuentes externas

Log insumos utiizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se
encuentran en incumplimisnto y su importancia pueden variar a traves ded ttempa para
reflejar cambios en circunstancias,

Incremento Significativo en el Riesge de Crédito

Bajo NHF 8, cuando se determina si e! riesgo de crédito de un activo financiero ha
incrementado  significativamente  desde  su reconocimiento  inicial, ef Grupo
considerara informacion razonabte y sustentable que sea relevante y este disponibie
sin costo o esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto informacion vy analisis
cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia historica y evaluacion experta de
erédito del Grupo inciuyendo informacion con proyeccion a futuro.
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El Grupo espera idantificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
crédito para exposicidén comparando entra:

»  La probabilidad de incumpiimiento (P1) durante ta vida remanente a la fecha de
reporte; con

o La Pl durante la vida remanente a este punto en el tiemipo |a cual fue estimada a
momento de recanocimiento inicial de la exposicidn.

Calificacion de Riesgo de Cradito

El Grupo asignara cada exposicion a una calificacidn de riesgo de credito basada en
una variedad de datos que se determine sea predictiva def Pl y aplicande juicio de
crédito experto, el Grupo espera utilizar estas calificaciones para propositos de
dentificar incrementos significativos en el riesgo de crédito baje NUIF 9. Las
calificaciones de riesgos de crédito son definidas utiizando factores cuaiitativos v
cuantitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar
dependiendo de |la naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el niesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por gjemplo, {a diferencia en el rigsgo de perdida entre ias
calificaciones 1 y 2 sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las
calificaciones 2 y 3.

Cada exposicidn sera distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento
de reconocimiento inicial basado en informacion disponibie sobre el deudor. Las
exposiciones estaran sujetas a monitoreo continue, que puede resultar en el
desptazamiento de una expaosicién a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la P!

Se espera que ias calificaciones de riesgo de crédito sean el insuma principai para
determinar la estructura de término de la Pl para las diferentes expaosiciones, E| Grupo
tiene la intencion de obtemer informacion de desemperio y pérdida sobre ias
exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto
y deudor asi como por la calificacién de riesgo de crédito. Para algunas carteras, ia
informacion comprada con agencias de referencia de credito externas también puede
sar uiilizada.

Ei Grupo disefid y proba modeios estadistices para analizar los datos recolectados y
generar estimados de la Pl sobre la vida remanente de las exposiciones y como se
espera que estas cambien en transcurso del iempo.

Se espera que este analisis inciuya ia identificacion y calibracion de refacicnes entre
cambios en las tasa de pérdida y los cambios factores macro econémicos clave, al
igual que un analisis profundo del impacto de otros factores (ef. experiencia de
diferimiento) sabre el riesgo de pérdida. Para la mayoria de las exposiciones, los
indicadores macro econdmicos clave generaimente inciuyen crecimiento del PIB, tasa
de interés de referencia y tasa de desempleo.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, ef anlisis puede
extenderse a mercancia refevante y/o precios de bienes raices.

El Grupeo tiens la infencion de formular una visién "caso a caso” de las proyecciones
futuras de las variables economicas relevantes asi como un rango representative de
otros escenarios de proveccidn basados en las recomendaciones del Comité de
Riesgo del Grupo y de expertos en economia, tomando en consideracion una variedad
de informacion externa actual y proyeciada. El Grupo planea utilizar estas
proyecciones para ajustar sus estimados de la Pl.

Determinar si g riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Las criterios para determinar si el rissgo de crédito ha incrementado
significativamente varia dependiendo del portafolio y deberan ineluir cambios
cuantitativos en la P} y factores cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad.

El Grupo espera determinar gue una exposicion a riesgo de crédito refleja un
incramento significative desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos
cuantitativos del Grupo, 1a Pi durante 1a vida remanente refieja un incremento superior
a un poreentaje o range determinado,

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto vy, en ia medida de o posible,
experiencia historica relevante, el Grupo puede determinar gue una exposicion ha
incrementado  significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores
cualitativos particulares que considera son indicativos de asio y cuya efecto no se
reflejaria completamente de oira forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.

Como Hmite, y segun lo requerido por NHF 9, el Grupo considerara presuntamente
gque un incremento significativo en riesgo de crédito, cuando un activo presenta
morosidad desde el dia uno siguiente a su reconocimiento inicial. El Grupo espera
determinar el periodo de morosidad contando el nimero de dias desde la fecha de
pago mas reciente en la cual el pago completo no ha sido recibido.

El Grupo tiene la intencion de monitorear ia efectividad de los criterios utiizados para
identificar incrementos significativas en el riesgo de crédito por medio de revisionas
regulares que confirmen:

- Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de gue una exposicion se encuentre en estado de incumplimiento;

»  Los criterios no estan alineados a un punto en el iempo cuando el activa presente
morosidad; v
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
« No hay volatilidad imprevista en |la reserva de préstamos derivada de
transferencias entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante fa vida del
instrumento (etapa 2).

Insumos en fa medicion de PCE
Los insumos clave en |la medicidn det PCE son usualmente las estructuras de términos
de fas siguientes variables:

+  Prebabilidad de incumplimiento (Pl
+  Pérdida dade el incumplimiento (PDI)
= Exposicion ante &l incumplimiento (El}

Por lo genaral, el Grupo espera derivar estos parametros de modelos estadisticos
internos y oiros dates historicos. Seran ajusiados para refiejar informacién con
proyeccion a futuro segun se describe anteriormente.

Insumos en la medicion de PCE

Los estimados de Pl son realizados a cierta fecha, en la cual el Grupo espara calcular
los modelos estadisticos de calificacion, y evaluados usando herramientas de
calificacion adecuadas a ias distintas categorias de contraparte y expaosicidn, Se
espera que estos modelos estadisticos estén basados en datos compiiados
internamente  compuestos tanto de factores cualitatives como  cuantitativos,
Informacion de mercado, en el caso que esta esté disponible, puede ser utilizada para
determinar la Pi para grandes contrapartes corporativas. 5i una contraparte o
exposicion migra entre categorias de calificacion, entonces esto resullara en cambio
en el estimado de la Pl asociada. Las Pl seran estimadas considerando i0s
vencimientos contractuales de las exposiciones y ias tasas de prepago estimadas.

La PDI es la magnitud de |a pérdida dado un evento de incumplimiento. [zl Grupo
planea estimar los pardmstros del PDI basado en un historico de tasa de recuperacion
de reclamos en contra da contrapartes en estado de incumplimiento, Se aspera gue
los modelos de PDI consideren la estructura, colateral, nivel de preferencia del
rectame, industria de la contraparte y costos de recuperacion de cualquier garantia
integral para el activo financiero. Para los préstamos respaidados por propiedad
comercial, el ratio de valor de ia garantia "Loan to Value” (LTV) es usualmente un
parametro clave para determinar PDI, El Grupo espera catibrar ef estimado de la PDI
para diferentes escenarios econdmicos y, para préstamas hipotecarios, para reflejar
posibles cambios en log precios de {as propiedades. Seran calculados sobre una base

. de flujos de caja descontados utilizando la tasa de interés efectiva original de los
préstarnas como factor de descuento. La PDI puede diferir de fas cifras utitizadas para
propodsitos regulatorios. Las diferencias principales se refacionan a la eliminacion de
imposiciones regulatorias y supuestos de calibracién en casos de recesién, inclusion
de informacidn con proyeccion a futuro y el uso de muitiples escenarios ecanomicos
y {a tasa de descuento utilizada.
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METRO HOLLDING ENTERFPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

La E! representa la exposicion esperada en el evento de incumpiimiento. El Grupo .
espera determinar el El de {a exposicidén actual a la contraparte y los cambios
potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato, incluyendo cualguier
amortizacion. La PD! de un activo financiere sera el valor en tibros bruto al momento
del incumplimienta. Para compromisos de préstamos y garantias financieras, el PD!
considerara el monto previsto, asi como futures montos potenciates que puedan ser
retirados o repagados bajo el conirato, los cuales seran estimados basados en
observaciones histdricas y proyecciones. Para algunas activos financieros, el Grupo
aspera determinar PD¥ por medio de modelo de rangos de resultados de exposician
posibles en varios puntos en et tiempo utilizando escenarios y téchicas estadisticas.
La PDt pusde diferir de la utilizada para propdsitos regulatorios. Las diferencias
principales se relacionan 2. solo compromisos irrevocables pendientes incluidos para
propositos contables, eliminacidn de ajustes de sesgo conservadar, supuestos de
calibracién por recesion, y ajustes para eliminar cuaiquier exceso sobre el monto
maximo contractual.

5egun to descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de Pl a 12 meses para
activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha incrementado significativamente, e
Grupo medira el PDi considerando el riesgo de incumplimiento sobre el periodo
maximo contractual (inciuyendo cualquier opcidn de extensian del deudor) sobre el
cual se expona al riesgo de crédito, aun cuando, para propositos de adminisiracion
de riesgo, el Grupo considera un periodo mas largo. Ef periodo contractual maximo
se extiende a ia fecha a 12 cual el Grupo tiene el derecho para requerir el pago de un
adelanto o terminar el compramiso de préstamo o garantia.

Para sobregiros comerciales y faciiidades de tarjetas de crédito que incluyen tanto un
préstamo y un componente de compromiso pandiente, el Grupo medira la PCE sobre
el periodo mas iargo que el periodo contractuat maximo si ia habilidad del Grupo para
requerir &l repago vy cancelar ef compromiso pendiente no limita su exposicién a
pérdidas de crédito al periodo de notificacion contractual. Estas facifidades no tienen
un términe fijo o estructura de repago y son administrados sobre una base colectiva,

El Grupo puede cancelarlas de inmediato pero este derecho contractual no es
utilizado por la administracién en el dia a dia, ya que $olo se utiliza cuando et Grupo
es conscients de que existe un incremenio en riesgo de cradito al nivel de la
operacion. Ei periode mas largo seré estimado tomando en consideracion las
acciones para administrar el riesgo de crédito que ef Grupo espera realizar y que
sirven para mitigar el PCE, Estos incluyen reducciones en limites, cancelacion de
operaciones y/o conversién del saldo restante en un préstamo con periodicidad de
pagos fija.
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Resumen de Politicas de Contahilidad Significativas, centinuacion

Proyeccion de condiciones fufuras

Bajo NItF 8, el Grupo incorporard informacién con proyeccion de condiciones futuras
tanto en su evaluacion de si el riesgo de credito de un instrumento ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicidn de PCE, Basado
en |las recomendaciones del Comité de Riesgo del Grupo, expertos econdmicos v
consideracion de una variedad de informacién externa actuai y proyectada. El Grupo
tiene la intencion de formular una proyeccion de las variables econdmicas relevantes
al igual que un rango representativo de otros posibles escenarios proyectados. Fste
proceso involucra el desarrolio dos o m#s escenarios econdmicos adicionales y
considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La infarmacion externa puede incluir datos econdmicos y publicar proyecciones por
cuerpos gubernamentaies y autoridades monetarias en los paises en los que el Grupo
opera, organizaciones supranacionales comoc OECD y el Fondo Monetario
Internacional, y proyecciones académicas y det sector privado.

El Grupo se encuentra en ef proceso de identificar y documentar guias claves de
riesgo de crédito y pérdidas de crédito para cada portafolio de instrumentos
financieroe y, usando un analisis de datos histdricos, estimar las relaciones entre
variables macro econdmicas, riesgo de créditc y pérdidas craditicias.

Evaluacion prefiminar de impacte
El impacto mas significativo en los estados financiercs de! Grupo ocasionado por la
implementacion de NIIF 9 es Jos nuevos requerimientos de deterioro.

El Grupo considera que es precbabie que las pérdidas por deterioro aumenten vy se
vuelvan mas volatiies para los instrumentos bajo la nueva metodologia de perdidas
crediticias esperadas de NItF 9

l.a evaluacion preliminar del Grupo indica que ia aplicaciéon de los requisitos de
detarioro def NIIF 9 al 31 de diciernbre de 2017 impactaran las reservas 2l 1 de enero
del afio 2018 con un ineremento aproximado entre B/.6 000,000 y B8/.8,000,000 en
comparacion con las pérdidas por deterioro segun NIC 39, Este incremento puede
variar por calibracidn del modelo de reserva NIF 9.

. Clasificacidn ~Pasivos financieros

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para
fa clasificacion de los pasivas financieros.

No obstante, bajo la NIC 39 todos los cambios en el valor razonabie de los pasivos
designados como a VRCR se reconocen en resuitados, mientras gue bajo la NIIF 9
estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de !a siguiente
manera:

= El imporie del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en &
Hesgo de credito del pasivo se presenta en el otro resultado integrat; v
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Vi

Vi

+  Elimporte restante del cambio en af valor razonable se presenta en resultadaos.

El Grupo no ha designado ningdn pasivo a VRCR y no tiene intencion de hacerlo, La
evaluacidn preliminar el Grupo indicd que no existiria ningun impacto material si se
aplicaran los requerimientos de la NIIF 9 relacionados con la clasificacion de ios
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

Revelaciones

La NIIF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto al riesgo de
crédito y las perdidas crediticias esperadas. La evaluacion preliminar del Grupo
incluyo un analisis para identificar brechas de datos en los progesos actuales y el
Grupo planaa implermentar los cambios en el sisterna y los conroles que cree seran
necesarios para capturar los datos requeridos, antes de la emision del primer estado
financiero que incluya ta NiF 9.

Impacto en la planificacion de capital

El impacto principal sobre e! capital regulatorio del Grupo surge de 08 nueves
requerimientos para el deterioro de 1a NHF 9, ef cual se afecta a traves ds las utilidades
no distriniidas en el capital primaria

JTransicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la NUHF 9 por lo
general se aplicaran retrospectivamante, con excepcion de lo siguiente:

El Grupo planea aprovechar la exencion que e permite no re expresar la informacian
cormparativa de periodos anteriores en to que se refiere a ios cambios de clasificacion
y medicion (inciuido el deterioro). Las diferencias en los impartes en libros de ios
activos y pasivos financieros que resultan de la adopcion de la NiF 9 por lo general
se reconoceran en las ganancias actimuladas v reservas al 1 de enero de 2018,

l.a NHIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuando vy por qué monto
se reconocen los ingresos. Reemplazan Jas gulas de reconocimiento de ingresos
existente, que incluye [a NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11
Contratos de construccion y fa CINHF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NHF 15 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir det 1
de enero de 2018 y se permite sy adopcion temprana. Ei Grupo ha completado una
revision inicial del impacto potencial de la adopcidn de fa NIIF 15 en sus estados
financieros consolidados. Esto se cenird en una revision de los honorarios vy jos
ingresos de comisiones, ya que los ingresos que provienen de instrumentos
financieros no se encueniran bajo el alcance de la NIIF 15,
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
El Grupo abtiene ingresos por honorarios y comisiones (distinios de los honorarios

incluidos en el calcuo de ia tasa de interés efectiva) en la provision de los siguientes
Senvicios;

Banca de consumo;

- Banca corporativa,
Administracion de activos; v

- Emisidn de garantias financieras

L.a revision inicial indica gue la NHIF 15 no tendra un impacto significativo en el
momento del reconocimiento o la medicidn de los honorarios y los ingresos por
comisiones. El Grupo actualmente esta evaluande los reguerimientos de revelacion
requeridos por NHF 15 para el afo 2018.

= NHF 16 Arrendamientos, emitida el 13 de enero de 2016, ia cual reemplaza la actual
MNIC 17 Arrendarnientos. La NIIF 18 elimina la clasificacion de |os arrendamiarntos, ya
sea como arrendamientos operativos o amendamienios financieros para el
arrendatario, En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar
a los arrendamientos financieros bajo 1a NIC 17. Los arrendamientos se miden al
valor presente de los pagos futuros de arrendamiente y se presentan ya sea como
activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y
equipo. La NHF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para entidades que
tambien adopten la NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes.

Ei Grupo esta evaluando el posible impacto de la aplicacion de fa NHF 16 sobre sus
estados financieros consolidados.

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacion, ia aceptacion, y administracién de un cierto grado
de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitahles de estar en el negocio.

El obietivo det Grupo ss, por cansiguiente, lograr un halance apropiado entre ef riesgo y el
retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de! Grupo.

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el usa de instrumentos financieras
y, como ial, el estade consolidado de situacidn financiera se compone principaimente de
instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los siguientes riesgas en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Rieago Operacional

s g &
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

La Junta Directiva del Grupo tiene ia responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comites que se encargan de la administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales
esta expuesto el Grupo. Estos comités son los siguientes:

2 & & & @4 @ @ @[

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Riesgos

Comité de Prevencidn de Blangueo de Capitates
Comite de Crédito

Comité de Recursos Humanos

Comite de Gerencia Superior

Comite de Techologia

Adicionalmente. el Grupo esta sujeto a ias regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Farama y su subsidiaria Eurovalores, S.A. a las regulaciones de |a Superintendencia del
Mercado de Valores de Panami, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liguidez y
capitalizacién, entre ofros.

(a)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para ef Grupo, gue ocurra si un cliente o una confraparte
de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones coniractuales, y surge
principalmenta de los préstamos a clientes v de inversian en tituos valores.

Fara propositos de gestion de riesgos, el Grupo cansidera y consolida todos los
elemantas de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del
sector o industria,  El riesgo de creédito que surge al mantener vaiores es manejado
independientemente, pero informado como un componente de la expasicidn del riesgo de
crédito.

Los comités respectivos asignades por fa Junta Qirectiva del Grupo  vigilan
periodicamente la condicion financiera de los deudares y emisores de titulos valores, que
involucran un riesgo de crédito para el Grupe, El Comité de Cradito esta conformado por
miembros de la Junta Directiva, personal de administracion de erédito, y por
representantes de las areas de negocio. Este Comité estd encargado de desarroliar jos
cambios a las politicas de crédito, y de presentar {os mismas ante la Junta Directiva del
Grupo.
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{4} Administracidon de Riesgos Financieros, continuacién

El Grupo ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito,
GOMo se resume a cantinuacién:

Formulacion de politicas de crédito

Las poiiticas de crédito son emitidas o ravisadas por recomendacion de cualquiera de ios
miembros del Comité de Crédito o por ios vicepresidenies de credito, asi como por ias
areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando {os siguigntes

factores;
« Cambios en las condiciones del mercado
@ [aciores de riesgos
e Cambios en fas |eyes y reguiaciones
a Cambios en las condiciones financieras vy en las disponibilidades de credito
»  Ofros factores qué sean relevantes en el momento

Todo cambio da politicas o formulacidn de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, et cual a su vez, {o presenta a la Junta Directiva del Grupo para su
aprobacion, guienes emiten ur memorande de instruccidn para su divulgacion e
impiementacion posterior,

Estahlecimiento de limites de autonzagion

Los limites de autorizacidn de los créditos son establecides dependiendo Ja
representatividad de cada monto en ef capital del Grupo. Estos niveles de iimites son
recomendadas por el Comité de Crédito, quienes a su ver someten [os mismos a la
aprobacidn de la Junta Directiva del Grupo.

Limites de exposicion
Para limitar {3 exposicion, s& han definido limites rmaximos anie un deudor individual o
grupo economiceo, gue han sida fijados en base a jos fondos de capitai del Grupo.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en ia distribucion del capital y la orientacidn estralégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, e Grupo ha limitado su exposicion en distintas geografias a fravés de
la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener
exposicion en base al pian estratégico del Grupe; a su vez se han implementado limites
de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada una de ellos.

Limite maximo por contraparte
En cuanto a {as exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en ia
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcion dei capitat del Grupo.
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(4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Politicas de deteriorg y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas an la proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio def préstama y de las actividades de inversion. Por e
contrario, las provisionss del deterioro son reconocidas para proposites de reportes
financieros solamenie para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera con la evidencia abietiva de deterioro,

La siguiente tabla analiza ias carteras de préstamos e inversiones del Grupo gue estan
expuestas al riesgo de crédita y su correspondiente evaluagion:

Mixima axposicién
Vador en ibrog

A costtr amortizado

Grado 1: Normal N

Grado 2 Manoidn especial

Cirado 3 Subnormal

Gradp 4 Dudaso

Grade 5 trrecupeiabie

Mo hnile

Ressrva para pérdida en prestamos

Intergges, primas de scqurps descantadas por pagar

y tOmisionas 1o Janadan
Valor en Bbros, neto

Valures dizponibies para la venta
Grada t. Rigsgo bajo

vaior en libros

Rieasrea pOr Jetenomn

Vator en hibas, neto

No eresos b deteriorade — evaluados
colectivamoents

(arado ¥

Crada 2

Grade 3

Total

floroeas pero no deteriorads -~ gvaluplos
cotectivamente

Masta 50 dias

61 a 90 dias

Mas de 90 dits

Total

Individualmante detariorado
Grado 3

Grado 4

Grado &

Total

Heserva para pérditts o0 préatamos
Individuat

. (eolectiva
Toua! Reserva por deteriong

Operpciones fuera de balncg
Grade 1 Rlesgo bajo

Cartas de crédite v "stand by
Avales y fanzds

Cartas promasas de pagos

1.005 210,522
12,086,731
7887 552
1,142,105

£,448, 054

T AG o

{5 567,700}

1,005,210 B2
9,164,278

1,140,497
3,747,705
182,088

Préstamos pof Gonrar
2017 ik}

L1150, 580

026,544 G035
T476,984
4870618
F.324.851

lversionps ¢n Titulos de Deuda
2817 2018

1] a
| 5
a 0
b 0
i o
] ]
0 0

2u7 BES abv 241,626,506

287 553,857 241,520,585

05, 944,005
5410 55

553,888
485,103

6,033,300
BG2 201

3,500,314

9 53,543
3341027
1 340,780

3,784,680
680,000
203,653

4.430,123
4,785 445
21,534 481

44,308 3rh
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

Administracion de Riesgos Financieros, continuacisn
En el cuadro anterior, s6 han detaliado ios factores de mayor exposicion al riesgo e
infermacion de ia cartera de préstamos e inversiones en tittilos de deuda, v las premisas
utiizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Beterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda

La Administracion determina si hay svidencias objetivas de deterioro en los
préstamaos e inversiones en titulos de deuda, basado en los siguientes criterios
establecidos per el Grupo:

- Incumplimiento contractual en e pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por e/ prestatario;
- incumplimients de los términos y condiciones pactadas:
- Iniciacién de un procedimiento de quiebra:
- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y
Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin perdidas incurridas, los
préstamos e inversiones en titulos de deuda que clienten con un nivel de garantias

y/o fuentes de pago suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo &
inversién.

Prestamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reastructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Grupo considera conceder alguna variacion en ios términos originales
det crédito (saldo, plaze, plan de pago, tasas y garantias). Estos préstamos una
vez reesiructurados, se mantienen en la clasificacion de resge que se
encontraban antes de la reestructuracion, independientemente de cualquier
mejoria en la condicion del deudar, posterior a |a reestructuracion por parte del
Grupo (véase nota 25),

Castigos:

Ei Grupo revisa periddicamente su cartera de prestamos deteriorada para
identificar aquellos créditos que ameritan ser castigados en funcién de la
incobrabilidad del saldo y hasta por ! monto en gue las garantias reales no cubren
el mismo, Para los préstamos de consumo no garantizados, los castigos se
efectuan en funcién del nivel de morosidad acumulada. En el caso de prestamos
de vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectua al ejecutar ia
garantia y por ef monto estimado en que &stas no cubren e! valor en libros del
crédito,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
El siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta que estan
expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién con base en su

calificacion de riesgo més conservadera entre Standard and FPoor's, Moaody's,
Fitch Ratings Inc. y Equikibrium,

inversiones en Titulos
2017 de Deuda
AAA 42 346,998
De AA a A- 70,194 647
Ce BBB+ a BBR- 50,793,004
De BB+ a B- 7,094 515
Manror a B- 1,111,000
Sin Calificacian _88,313.703
Total 227,823,957
2018
AAA 1,249 596
De AA g A~ 43,583,965
De BBB+ a BBB- 63,089,936
De BB+ a B- 37,351,195
Menor a B- 4,338,500
Sin Catificacion 892.013.403
Totai 241,626,590

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayaor exposicion de riesgo
de ias inversiones en titulos de deuda.

Para el manejo de ias exposiciones de riesgo financiero de las inversiones en

titulos de deuda, el Grupo utiliza los indicadores de las calificadoras externas,
COMao a continuacion se detalia;

Grado de calificacién Calificacion externa
Con grado de inversion AAA, AA, AA+ AA- A A+ A. BBB+ BBB, BEE-
Manitoreo estandar BB+, BB, BB- B+, B, B-

Manitoreo especial CCCacC
Sin calificacion -

» Depositos colocados en bances:
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene depdsitos colocados en bancos
por B/ 112,392 101 (2016 B/.105,601,028). Los depdsitos colocados son
mantenides en bancos y otras instituciones financieras con calificacién de fiesgo
al menos entre BBB- y AA+, basado en las agencias Moody’'s, Standard and
Poor's, Fitch Ratings Inc. y Equilibrium.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repuhlica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Garantias y su Ffacto Fipanciero
El Grupo mantiene garantias para reducir ef riesgo de crédito. para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion preserita los
principales tipos de garantia tomadas con respecto a distintos tipos de actives financieros.

% de exposicion de fa cartera que

2sta garantizada Tipe de Garantia
2017 2016
Efectiva,
Fréstamos por cobrar G0% 62% propiedades, equipos

y Olras garantias

Préstarnos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla presenta sf rango de relacién de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacion al valor de las garantias ("Loan To Value" - LTV). EI LTV es calculads COMmo un
porcentaje det monto bruto del préstarmo en relacion al valor de la garantia. E! monto bruto del
préstamo, excluye cualquier pérdida por deteriaro. El valor de la garantia, para hipotecas, esta
basado en el valor original de Ia garantia a la fecha de desembalso ¥ generalmente no se

actualiza;
2017 2018

Préstamaos hipotecarios residenciales:

% LTV

Menos de 50% 4,604,649 4,347,900
51% - 70% 8,221,899 B,227 985
71% - 90% 12,192,598 10,538,858
91% - 100% 2262006 2012513
Total £8.381.193 25,127,256

Activos Recibidos en Garantia

A continuacion, se presentan los activos financieros y no financieros que el Grupo tomo como
posesion de garantias colaterales para asegurar ei cobro ¢ haya ejecutado para obtener atras
mejoras crediticias durante af afio.

2017 2016
Vehiculos 71,800 Q
Inmueble 1270 159 0
Total 1,341,759 0

- La politica del Grupo es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados, Por lo general, no es peiitica del Grupe utilizar jos activos no financieros para el
Uso propio de sus operaciones, sing que en caso de efecucidn de estas garantias la intencidn
€s rnantenerlos para su venta en el corto plazo.
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Administracion de Riesqos Financieros, continuacidn

(oncentracion de riesqos de activas financieros con revelacion del riesgo de

crédito

El Grupa maonitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicagion
geografica. El analisis de la conceniracion de los riesgos de crédite a la fecha del

estado consolidado de situacion financiera es la siguiente:

Préstamos por Cobrar

2017

Concentracion por sector:
Corporative 866,788,275

148,734 404
LT 323 655

1.033,846.634

2016

786,413,916
133,852 8449

Préstamos per Cobrar

2017

Concantracidn geografica:

793,337 314
América Latina y el Caribe 216,209,727
Estados Unidos de America 7.380.975
__16.868618

834

Carta de orédito y

“stand by”
2017 2018

Concentracion por gectar;
Corporativg 9,639,848 8,439,123

2018

713,438 182
201,825,999

8,669,350
23,281,910

240,219,

Avales v fianzas

2017

3,078,877

173,989,917

83,864 040

inversiones en Tiulos de Deuda
2018

173,293,820

q

220,823,957

inversiones en Titulos de Deuda

179,191,497

58,711,546

220803900

2018

201,910,896
14,088,000
23,583,141

...2,044,658

241,046,999

Carta promesa de paqo

Cangentracidn geogratica:

e 9 232,950
2.608.048 8.449.143 #312.927
9,639,648 8.439,123 2311927
9,639,648 4,438,123 HSLLEAT

2016

16,918,378
£.216.110

21,634,464

21334480

La concentracion geogréfica de los préstamos, cartas de crédito, “stand by", avales ¥
flanzas y cartas promesas de pago esta basada en la ubicacion del deudor y en el caso
de las inversiones, la conceniracion geografica estd basada en ia localizacion det emisar

de la inversion.

Riesga de Liquidez ¢ Financiamiento

Riesgo de kiquidez, es el riesgo de que el Grupo no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando
llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar ios fondos cuandoe éstos son retirados.
La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar a los
depositantes y los compromisos para prestar.
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METRO HOLDING EMTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financiercs Consclidados

{4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Proceso de administracion del riesgqo de fliquidesz
El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segin es llevado a cabe en el Grupo,
incluye:

v Administrar y dar sequimiento a fos flujos futuros de efectivo para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivoe puedan ser cumplidos. Esto inciuye la
reposicion de fandas 2 medida gue vencen o son tomados presiados a los clientes.
Et Grupo mantiene una presencia activa en los mercados internacionales;

= Mantenimiento de uUna cartera de activos altamenie negociables fque puedan ser
facilmente liquidadas como proteccidn contra alguna irterrupcion imprevisia del flujo
de tesoreria,

» Dar seguimiento a los reportes de liguidez de acuerdo a politicas internas y
regulatorias;

» Adrninistracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

Bl proceso de administracion arriba detaliado es revisadn por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCQO).

El monitoreo y el reperte preparado por la administracion, se convierten en una
herramienta de medicion y proyeccion del flujo de efsctivo para el proximo dia, semana y
mes respectivamente, va que estos son periodos fundamentales para la administracion
de liquidez. E! purto de partida para esas proyecciones s un andlisis de los venaimientas
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de ios activos
financieros.

La administracion, también monitorea ios activos de mediano plazo, ef nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, tales corno las cartas de crédito, “stand by" y garantias.

Exposicion del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la administracion de! riesgo de liquidez es el
indice de activos ilquidos neto sabre depdsitos recibidos de clienies y el mismo no debe
ser inferior al 30%. Los activos liguidos netos, son et efectivo y equivalentes de efectivo
y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo vy liquido, menos cualquier
otro depodsito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiarmientos
y compromisos con vencimiento dentro del rmes siguiente.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, ¥ SUBSIDIARIA
{(Parnama, Replblica de Panarma)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

A continuacion, se detallan los indices de liquidez del Barco informados a ia
superintendencia de Bancos de Panama, a la fecha de los estados financieros
consolidados s, como sigue:

2017 2016
Al cierre dal afo 53.48% A8 88%
Fromedio del afio 60.21% 56.03%
Maximo del ane 75.15% G66.20%
Minimo del ario 47 B3% 44, 59%

Et Grupo, estd expuesto a reguerimierntos diarios sobre sus recursos de fondos
disporibles de depdsitos overright, cuentas corrientes, depésitos en vencimiento,
desembolsos de prestamos.y garantias y de requerimientos da margen liguidados en
efectivo. B! Grupo no mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas
necesidades, ya que la experiencia muestra que un nive! minimo de reinversién de ios
fondos gue estan venciendo puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La
Junta Directiva fija limites sobrs la proporcion minima de fondos disponibles para cumpiir
con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

La siguiente iabia detalla los flujos de efective no descontados de los activos y pasivos
financieros y los compromisos de préstamos ne reconocides en agrupaciones de
vencimiento contractual por el periodo remanente desde 1a fecha det estado consolidado
de situacion financiera. Los flujos esperados reales de estos instrumentos pueden variar
en reiacién a este cuadro:

2017

Actives financieros:

Efectivo y efectes de caja

Depositos en bangos

Inversiongs an vajores

Préstamos, neto da resarva
Total de activos financieros

Pasivos financieros:

Deposites recibidos

Financiamiantos recibidos, brutos

Valores bajo acuerdos de recompra
Total de pasivos financieros

[l

Cornpromisos y contingensias

..Garrientes No gorrientes
Total manto o
Valor en bruto nominal Hasta 1 De 1 De5aid Mas de 10
Libros antradal(salida} Afio a5 afos ARpS Aitog
8,686,940 9,686,940 9,668,940 9] 0 o]
112,392,101 112,410.568 112 410,560 0 8] 4]
268,041 B5& 309,020,441 37,968 503 129 BE7 990 123,995,176 7,396,766
1,028.263.844 1221780517 475,696,567 565,080,278 90,057.175
1408374741 1602880462 G35, 762.578 724748274 224,047 381
1,078,070,227 (1,124,615472) (745,115 (165 (379.374,315) {124 541} 4]
127 GGE GET (133,194,609) {78,248 312} (54,548 4973 0
25,000,000 (25441278  (25,441,278) i
1.231.536.804  (1.2BA.2514503)  (B4B.H05.206) A124.220,812)
el )
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METRO HCLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4}  Administracion de Riesgos Financieros, continuacidn

oordentes . Nocorrientes .
Total manta

Vator en bruto nominal Hasta 1 De 1 De §a 10 Mas de 10

2018 Libros enteadafisallda) Ao - 2Bafos Afios ... ARos

Activos financieros:

Efective y efectos de caja 5,001,818 5,901 818 5,901,818 0 a ly
Dapositos an banges 105,601.044 164,610,851 105 610.851 4} 0 4]
Inversionag an valores 241,780 788 307,656,858 18,822,341 V25 676,322 162 006 370 1,061,225
Préstamos, neto d2 reserva Lah 381,554 1.105,916,990 440 B85 879 S1t.216.184 23669088 51,345 0238
Total de astivas financieros L.BE.AR4.500  1.524,388.0.07 HA0.021.789 395,852,500 676.058  33.408.280

Pasivos financieros:

Depdsitos recibidos

Finansiarmtientos recibidos, brutos
Total de pasivos finangieros

Compransisss y cantingancias

1034183, 161
100,735 337

{1,001,208 574}
LAlaa ar. 13 1)

(B60,988,101)
{41 565 850)

(415,868, 450)
(Ee, 1030810

(B652,023)
Q

Loiad, Ee L AgR

(51ALA87.705)
k2L 28 130D

(70£.554,080)

{48 gal

o BRE,HED)

Para administrar &l riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo
rmantiene activos liquidos tales como efectivo e inversiones con grado de inversidn para
los cuales existe un mercado activa. Estos activos pueden ser vendidos para cumplir con
requerimientos de liquidez.

La tabla a continuacidn muestra los activos del Grupo comprometidos y disponibies como
colateral o garantia en relacion con algun pasive financiero v ofro compromiso. Los
disponibles representan aquellos activos que en un futuro pueden ser utilizados como
garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Comprometicdo bBisponibie
como COmo
2017 Colateral Colaterai Total
Depdsites en bancos 1,401,865 117,280,236 114,392,107
invarsiones en valores 76,201,670 181 840,786 258,041,85G

Préstamos 87,215,161

164,218,086

946,631,473 1,033,346 634
1.239.762.485  .1,404,280.581

aindina LE

Comprometido bisponible
como como
2016 Colateral Colateral Total
Depositos en bancos 500 000 105,101,028 105,601,028
' inversionas en valores 52 544 665 189,225,123 241 7649 7688
Prastamos 23444 685 823,770.761 047 215,440
380 121809691 1294.380.40¢
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(c)

Al 31 de diciembre de 2017, depositos en bancas por B/.1,101,865 (2016 B/.500,000},
se encuentran restringido$ para operaciones de Visa Internacional y Mastercard,
nversionas en valores por B/.76,201070 (2016: B/.52 544 8685), se encuentran
comprometidas como coiateral de financiamientos recibidos, valores vendidos bajo
acuerdos de recompra y operaciones financieras. Préstamos por B/.87,215 161 {2016:
B/.23.444 684), se encuentran garantizando financiamientos recibidos.

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en [as tasas de interes, en {as tasas de cambio monetario, por movimientos en log
precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del
control def Grupo. El objetivo de ia administracidén del riesgo de mercado es el de
administrar y vigitar las exposiciones de riesgo y que las mismas se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando el retorno dei riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen e cumplimienio de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual s
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente fodos ios activos y pasivos estén
denominados en ddlares de Estados Unidos de América o en Balboas,

Administracion de Riesgg de Mercado:
Las politicas de inversion del Grupo disponen det cumplimiento de limites por monto total
de ta cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion, por
emisor y/o emisitn y plazos maximos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de credito vy fluciuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la esiructura de limites de exposicién a inversiones que se
incluyen en el Manuat de Inversiones son establecidas y aprobadas poria Junta Directiva
del Grupo en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos (ALCO) y de
Riesgo, las mismas toman en consideracion el portafolio y los activos que lo componen.

A conitnuacian, se presentan detalladamente |la composicién y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

s+ Riesgo de tase de camhio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las maonedas extranjeras
y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercaaos a eventos politicos ¥y economicos.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalments en la medicidn de la pasician dentro de una moneda especifica. El
analisia consiste en verificar cuanto representarfa la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo vy por ende la mezcla
de! riesgo de tasa de cambio.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. ¥ SUBSIDIARIA
{Panama, Replbtica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consoiidados

(4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no mantiene operaciones con exposicion al riesgo de
tasa de cambio o de divisas.

w Riesgo de tasa de interés:

30N los riesgos que los fiujos de efectiva futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. B margen neto de interés
dei Grupo puede variar como resuftado de movimientos en ias tasas de interés no
anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado limites de
exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados
por la Junta Directiva. cumplimients de estos [imites e monitoreado por el Comité de
Activos y Pasivas {ALCO) y el Comité de Riesga,

Fara la administracion de los riesgos de tasa de interés, e Grupo ha definido un intervalo
en los limites para vigilar a2 sensibilidad en ios activos y pasivos financieros. La
estimacién defl impacto de cambio de interés por categoria. se reajiza bajo ef supuesto
del aumento o disminueidn de 50 puntos basicos (ph) en los activos y pasivos financieras.
L& tabla que se presenta o continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones an
|2 tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso neta
de intereses provectado

50pb de S0phb de

2017 incremento disminucion
Al 31 de diciembre 8943 962 (847,307)
Promedia det afio 886,241 {H87,433)
Maximo del afg 992,526 (992,293
Minimo del afio 776 650 (779,821)
50pb de 50pb de

2016 incremento disminucion
Al 31 de diciembre 712,567 {710,568)
Promedio del afio 539,897 (539,471)
Maximo ded afio 741 574 {745,352)
Minimo del afo 268313 (238,024}
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de FPanama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracidn de Riesgos Financierns, continuacian

Sensibilidad en el patrimonio con refacion a
mavimientos de tasas neto

S0pb de S0ph de
201 incremenic  disminucion

At 31 de diciembre (4.339,955; 4,510,629
Promedio del afio (4,186,822) 4,348,951
{
(

i
g
B
B
&
B
i
B

Maximo del afio 4.481,728) 4,646,182
Minime del afo 2,435.657) 3,651,917

50ph de 50pb de
§ 201§ - incrementn  disminucion
Al 31 de diciembre (4,475 546) 4,833,767
Promedio del afig (4,656,462} 4 811,980
§ Maximo del afia (5,091,374) 5,264 384
Minime del afo {4,211,418) 4,352,581
La tabla a continuacion resume ta exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés, Esto
i incluye los saldos de los instrumentos financieras del Grupo, clasificados por lo que courra
primero, fa nueva fijacion de tasa o la fecha de vencimiento.
Haata Ceva3d De 1 mesas Detahg Mas de 5  Sin devengo
I 2017 1 mes Mases a1ano Ao Afos de Intergs Tota
Activos finangieros:
| Depusitos on bancos 94,386,556 0 0 0 O 18035545  112,392.101
Inversienes an valores 8,000,825 822,746 18,280.B52 88405289 142 396,245 167,809 258 041 456
Préstanios 54059523 1016848500 211689043 477530431 178841047 0 1.933.846,634
l Totat de activos financieros 196416808 1024, =£e%34L090  S08.043TI0 321077282 18270444 1404280581

Pasivos financierps:

Cepdsitng da atomos 127,381,221 0 0 0 0 12738123
Depositas a plazo fijo 55,320,766 100,206,069 333,875,957 345 724,309 ] 835,329,101
Depasitos Interbancarios 31,675,717 0 0 0 0 41,575,117
Financiamientos recibidos, orutos 353,698,551 9,745,593 31,833,433 50,348,880 0 127 BG6,667
Valores bajo acuerdos de racompra . 0 B 25,000,000 a 0 25,000,000
Total de pagives financieros 449.978.568 110081862 380709290 39511595 9 1146852715

Teotal sensibilltad z tasa de
interés ~B4.060.061) (7.580.328) (160761395 1869978521 BRlOi1.292  1RZ2a444 287 A2
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA

{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4} Administracién de Riesgos Financiercs, continuacion
Hasta De1ail De J meses Belas Mis de 5 Sin devanpo
2016 l.mes Maszes a1 afo Altes Aflos de [nterés Total
Activos financieros; :
Repogitos en bangas 438,875,700 H00.000 0 M) 0 15,725,320 105,601 028
Iwversiones &n valores 3,802,710 244,913 5,014 125 a7 452966 145099 081 143,193 241,760,708
Préstamos 31474496 72125004 225838842 452,856,059 0 Q47 215 446
Total de activos financieroy lealdgans  i2.R7s.007 i, 787 940,318.028 86,257
Fasivos financieros:
Depositos de ahorros 143,339,875 0 U 0 0 123,330 475
Depositos & plazo fij 405,645,965 70,086,435 383,784 970 430,000 0 803,997,371
Dapdsitos Interbancarios 27,525 426 0 o] 0 0 27,535 428
Financiaméantos recitidas, rutos 23,000,004 45 547,419 JAdz2igets 0 0 _.100.738.337
Total de pasives financieros 230052 268 115,613.884 S37.05.808 L ..430,000 g |

Total 2ensibilidad a tasa do
interdg

A42.738:8410)

442320147

208.881.008

12908021

2ABAR 5]

*  Rjesgo de precio;
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctte como
consecuencia de cambios en fos pracios de mercado, independientemente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a
su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado,

El Grupo estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valares a vaior razonable con
cambios en resultados. Para gestionar et riesgo de pracio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, el Grupo diversifica su cartera en
funcion de los fimites establecidos.

(d)  Riesgo opsracional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con jos procesos
det Grupo, de parsonal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externgs fue no estén
relacionados a riesqgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales v regulatorios y del comportamiento de ios estandares

corporativos generaimente aceptados.

El objetivo del Grupo es el de manejar el riasgo operacional,
financieras y dafos en la reputacion del Grupo.

buscande evitar pérdidas

El Grupe ha establecido una poiitica de gestion y administracion integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, la Gerencia General y @i Comité de Auditoria de la
Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado,
riesgo de cridito y riesgo operacional,

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de controt y las dreas que se encargan de asegurar f cumplimiento de las politicas
y procedimientos. Las unidades de negocios ¥ servicios del Grupo asumen un rol activo
en la identificacion, medician, coniral y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y monitorear estos riesgos dentro de sus actividades
diarias.
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{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(e}

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que el
Grupe adopte una metodologla de evaluacidn de proceses de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas Y procesos claves en refacion a ios
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar ef ciclo del
proceso para Identificar riesgos y controles mitigantes.  Esto es apoyado cor
herramientas tecnolégicas gue permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a traves de matrices de riesgos. El Departamanto
de Auditoria interna a través de sus prograrnas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de jos procedimientos y controles identificados v junto al Departamenio de
Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologla
tiene como objetivo fundamental adadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de failas ¥ perdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, et Grupo ha destinado recursos para el
fortalecimiento  del control interno Y eslructura organizacional, permitiendo Lna
independencia entre las dreas de negocia, contral de riesgos vy de registro.

Lo anterior inciuye una debida segregacion funcional operativa en el registro, coneiliacion
y auterizacién transaccional, la cual estd documentada a traves de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad,

En relacian al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion,
evaiuacién y retencidn de persanal, fogrando asi contar con un personal altamente
calificado y de experiencia profesionai, el cual tiene que cumplir con diversos procesos
de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una cerificacidn de
entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta v normas de negocin
establecidas en el Cédigo de Etica del Grupo.

El Grupo ha realizado una significativa inversion en Ia adecuacion de la piataforma
tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los difersntes procesos de negocio y
reducir los perfiles de riesges. Para tal fin, se han reforzado las politicas de saguridad vy
se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnolégicos.

Administracion de capital
Ef Grupo administra su capital para asegurar:

»  El curnplimiento con los requerimientos establecidos por fa Superimtendencia de
Bancoe de Panama.

« Mantener un capitai base, lo suficientemente fuerte para respaldar el desemperfo
de su negocio.

El Grupo, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital totai medido con base a Ios activos ponderados por riesgos.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La adecuacion de capital y e uso de capital regulatoric son revisados por ia
administracion del Grupo basadas en guias y técnicas desarroliadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los reqguerimientes de informacidn son
remitidas al reguladar sobre una base trimesiral.

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicande las normas de la Superintendencia de
Bancos de Panama establecidas para los bancos de Licencia General, basado en los
Acuerdos No. 001-2015 y e No. 003-2018 que derogan el Acuerdo No, 5-2008, ksios
empezaron a regir a partir det 1 de julic de 20186,

La Ley Bancaria en Panama raquiere que fos Bancos de Licencia General mantengan un
capital pagado minima de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidade de situacion financiera, Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las siguientes ponderagiones
indicadas en ef Acusrde No, 001-2015 de 1a Superintendencia de Bancos de Panama;

Clasze de capital 2017 2018 2019

Capital primario ordinario 4.00% 4.25% 4.50%
Capital primario 5.50% 575% 6.00%
Capital Total B8.00% 8.00% B.00%

Se establece igualmente un nuevo indice llamado coeficiente de apalancamiento,
calcutado mediante el cociente entre el capital primario ordinario y la exposicion totai de
activos no ponderados (dentro y fuera de batance) establecidos por fa Superintendencia
en ef Acuerdo No. 003-2016, Para la determinacién de la exposicidn de ias operaciones
fuera de balance se utilizardn los criterios establecidos para las posiciones por riesgo de
crédito y contraparte. Este coeficiente de apalancamiento no podra ser inferior al 3%.

Basados en los Acuerdos No.001-2015 y sus modificaciones y No 003-2016, emitidos par
ta Superintendencia de Bancos de Panamd, ai 31 de diciembre de 2017, Metrobank,
S. Ay subsidiarias, mantiene una posicion de capital regulatorio que s& compone de ia
siguiente manera;

017 016
Capital Primario Ordinario
Agcionss comunes 86,000,000 §5,000,000
Utitidades no distribuidas 47 449 774 42,369,608
Qtras partidas de utilidades integrales 52.819 {1,417 6533)
Plusvalia e intangibies _{12.415,750) (10,9562 674)
Total de Capital Primarto Ordinario 121,086,843 114,999,581
Provision Dinamica L5849 433 15,940 167
Total Fondos de Capital Regulatorio 136,936,276 128,748,748
Total de activos ponderados por riesgo 988,904,881 Q17,064,147
50 N
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METRQ HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacian
Minimo
Reqguerido

indicadores: 2017 2016 2017
indice de Adecuacion de Capital 13,85% 14,05% 8.00%
indice de Capitai Primario 12.24% 12.53% 5.00%
Indice de Capital Primario Ordinario 12.53% 4 00%
Coeficiente de Apalancamiento 8.69% 2.00% 2.00%

(5) Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias
l.a administracién det Grupo efectia estimaciones y juicios gue afectan los monios reportados
de los activos y pasivos dentre del siguiente afio fiscal Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en |g experiencia historica y otros factores,

incluyando expectativas de eventos futuros que se consideran son razonables bajo Jas
cireunstancias.

(a)

(0)

Perdidas por deterioro en préstamos:

El Grupo revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterjoro de forrma mensual. En
la determinacion de si una perdida por deterioro debe ser regisirada en e! estado
consolidado de resultados, el Grupo efectua |uitios y toma decisiones en cuanto a si
existe una informacién observabie que indigue gue ha habido un cambic adverso en la
candicion de pago de {os prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales
0 locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.

La administracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida historica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos fuituros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados reguiarmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia reat de pérdida.

Deterioro de valores disponibles para fa venia:

ki Grupo determina que los valores disponibles para ta venta tienen dateriorn cuando ha
habido una disminucién significativa o permanente en el valor razonable por debaio de su
costo. Estadeterminacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar
un juicio, el Grupo evalla entre ofros factores, la volatilidad normal en el precio de ia
inversion y en otras inversiones simitares.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando haya evidencia de un deterioro
en la saiud financiera del emisor, desermnperio de |a industria y al secior, cambios an fa
tecnolagia y flujos de efectivo financieros y operatives financieros del emisor.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIA
(Fanarma, Republica de Panama)

Motas a {os Estados Financieros Consolidados

{5)

Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias, continuacion

(c)

(d)

(e)

Determinacion del Control sobre Entidades Participadas:

Los indicadores de control que se indican en la Nota 3{a) estar sujetos aj juicio de la
administracién y puede tener un efecto significativa en el caso de los intereses o
participaciones del Grupo en entidades estructuradas y fondos de invarsion,

- Sociedades de (nversidn y Vehiculos Separacdos

El Grupo actla como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondos de sociedades de inversion y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo
controla estos fondos de inversion se han tomado en consideracion factores tales
como el alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada, los
derechos mantenidos por otras partes, la remuneracion a la que tiene derecho
conforme a fos acuerdos de remuneracion y su exposicion a la variabilidad de los
rendimientos. Como resultadn, el Grupo ha concluido que actla como agenie de las
inversiones para todos log casos y, por ende, no consolida estas sociedades de
inversion y vehiculos separados,

Deterioro de fa Plusvalia:

kI Grupo determinara s: la plusvalia es deferiorada anualmente o cuando haya indicio de
posible deterioro. Esto requiere una estimacion del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo a las cuales ia plusvalla se atribuye. La estimacion del valor en
uso requiere que la administracion estime los flyos de efectivos esperados de las
unidades generadoras de efectivo y ademds |a seleccidon de una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de efectivos esperados.

Impuesto sobre fa renta:

El Grupo esta sujeto a impuestos sobre la renta; se reguieren estimados significativos al
determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen muchas fransacciones y
céleulas para los cuales fa determinacion del Gitimo impuesto es incierta durante el curso
ordinario de negocios. Et Grupo reconcce obligaciones por cuestiones de auditorias de
impuestos anficipadas basadas en estimados de los impuestos que seran adeudados.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos
sobre |a renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

52 1
\\%\1
y



METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Reapublica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{6) Saidos y Transacciones entre Partes Relacionadas

El estado consolidado de situacion financiera y e! estado consolidado de resuitados incluyen

saldos y transacciones con partes relacionadas, los cluales se resumen a continuacion:

Activos.
Prastamos
Intereses por cobrar

Pasivos:
Depdsitos:

A la vista

Aharros

A plazo
Intereses par pagar

Ingresoz por intereses;
Prestamos

Gastos por intoreses:
Depasitos

Gastos generales v adminigtrativos:

{igtas

Salarios v otros heneficios — corto plazo

Activos,
Préastamos
intereses por cobrar

Pasivos:
Dapdsitas:
A la vista
Ahorros
A plazo
intereses por pagar

ingresos por intereses:
Présiamos

Gdsios por intereses:
Depdyitos

Gastos generales y administrativos:

Digtas

Salarios y atros beneficios - corto plazo

Directores

y Personal

Gerencial Companias
Clave Afiliadas

Directores

y Parsonal

Gerenciat Compahias
Clave Afiliadas
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a tos Estados Financieros Consolidados

(6)

(7)

{8)

Saidos y Transacciones entre Partes Relacionadas, continuacidn

Los préstamos a companias con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 ascendieron
a B/.2¢2,867 457, esios devengan una tasa de interés comprendida entre 4% a 24%. y presentan
vencimientos varios hasta el afio 2022 (2016: B/.20,999 385 con tasas entre el 4% al 13%).

Los préstamos a directores, ejecutivos claves y cotaboradores al 21 de diciembre de 2017
presentan un saldo de B/.8,523,191, a una tasa de interés entre 3% a 24% (2016: B/ 8,763,225,
a una tasa de interés entre 4% a 18.5%); con vencimientos varios hasta el afio 2047.

Los saldos de los préstamos con partes relacionadas, direciores y ejecutivos claves
garantizados con efectivo suman 8/.4 736,966 (2016: B/.5,146,067) y los saldos garantizadas
con hipotecas ascienden a B/.22,087,417 (2016: B/.20,558,570).

Efectivo, Efectos de Caja y Depdsitos en Bancos
El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detalia a continuacion:

2017 2016

Efectivo y efectos de caja 9,686,340 590,818
Depositos a la vista en bancos 79,092 101 79,801,028
Depdsitos a plazo en bancos 33,300,000 25,800,000

Totat efectivo, efectos de caja y depositos en bancos 122,079,041 111,502,846
Menos: depoésitos en bancos que devengan
intereses, con vencimientos originales mayores de

90 dias y depdsites pignorados 1,101,865 500,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo 120977176 111,002,846

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupc mantenia depdsitos por un valor de B/.1,101,865 (2016:
B/.500,000), destinados para respaidar compromisos adquiridos.

Las tasas de interes que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre 0,.80% a 1.10% (2016;
0.44% a 1.25%).

Valores Disponibles para ta Venta
Los valores disponibles para la venta se presentan a continuacién:

2017 2016
Bonos Corporativos Lacales 127 642420 131,823,343
Bonos del Tesoro de EREUU y Agencias Extranjeras 42 539,881 1,249,605
Bonos Corporativos Extranjeros 41,344,428 38,466,104
Baonos y Notas de Ia Republica de Panama 41,224 158 87.083.179
Valores Comerciales Negociables 5,003 069 3,004,374
Accianes locales 143,972 143,193
Fandos Mutuas 43,927 0

28041850  241./69.788
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(8) Valores Disponibles para la Venta, continuacién

Las tasas de interés anual que devengan los valores de deuda durante el periodo oscilaban entre
1.02% y 9.93% (2016: entre 0.46% y 9.93%).

El movimisnto de jos valores disponibies para la venta se resume a continuacion:

2017 2018
Saldo de inicio del afo 241,769,788 226,032,663
Adiciones 346 .976,114 116,905,876
Ventas y redenciones {(330,326,945)  (99,028,443)
(Ganancia neta realizada transferida a resultados (755,088} (2,002,499)
Amortizacion de primas y descuentos (B47,453) {1,085,568)
Cambio neto en et valor razonable 2,225,440 947 759
Saldo al final del afio 43041096  241,769.788

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo realizo ventas de su cartera de valores disponibles para la
venta por un total de B/.164,089,800 (2016 B/.77,175,021). Estas venias generaron una
ganancia neta de B/.755,088 (2016: B/.2,002,499).
Al 31 de diciembre 2017, inversiones en valores disponibles para la venta por B/ 45 251,121
(2016: B/.51,989,226) estan garantizando financiamientos resibidos (Véase Nota 14).
Al 31 de diciembre 2017, inversiones en valores disponibles para la venta por B/.30,135,270 se
ancuentran garantizando cormpromisos sobre valores vendidos hajo acuerdo de recompra por
valor de B/.25,000,000 {2016: B/.0) (Véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones en valores disponibles para a venta por B/.310,717,
estan garantizando operaciones de la subsidiaria Eurovalores, 8. A. con Latinclear (2018:
B/.305,527), B/. 249,739 estan garantizando operaciones de la subsidiaria Eurovalores, S, A. con
Pershing (2016: B/.249,912), B/. 254,223 estan garantizando operaciones de la subsidiaria
Metrotrust (2016: B/.0).
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repuiblica de Fanama)

Notas a los Estadosz Financieros Consolidados

(3) Préstamos
L.os préstamos por producto se presentan a continuacion:

2
]
H
B
W

2017 2018
Sector interno:
Comerciales 301,000,157 285,352 062
Consumo 117,354,734 104,052 932
Servicios 106,057 560 86,234,245
Construccion 99,863,607 80,069,008
Industriales 52.602 838 45 881,005
Arrendamientos financieros 40 956 384 43,568 902
Vivienda 28,381,153 25127 256
Agropecuario 20,722 671 19,915,138
Minas y canteras 1,088,208 528,738
Otros _.25332 002 22 610 805
Total sector interno 783,387,314 713,438,182
Sector externo:
Servicios 102,274 807 70,984,595
Industriales 75,187 167 66,772,670
Agropecuario 12,331,123 13,050,000
Comerciales 3,584,090 10,578,923
Consiruccidn 0 8,038,461
Caonsumo 0 330,000
Ofros 47,112 033 64,022 615
Total sector externo 240 450 320 233,777 264
Total de préstamos 1,033,846 634 947,215,446
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos 5,582,790 3,833,482
Sequros de vida descontados por pagar 5,058,430 4 968,166
Irtereses y comisiones no ganadag 27,547 764 25,262 508
Total de préstamos, neto LS2.092.880 913,150,890
El movimignto de la reserva para perdidas en préstamoes se detalla a confinuacion:
2017 2018
Saldo al inicio det afio 3,833,482 3,100,795
Provision cargada a gastos 1,874,028 2,256 201

Recuperaciones 917,821 322,039
Prestamos castigados (632,241) (1,854 553)
Saldo al final del afio 2,992,790

Al 31 de diciembre de 2017, la administracion dei Grupo ha establecido una reserva especifica
de B/.3,200,314 (2016 B/.1,938,994) de acuerdo a la estimacion de perdidas de los préstamos
clasificados, considerando la estimacian del valor de las garantias existentes. Ademas, ha
constituido una reserva celectiva de B3/.2,392,476 (2016 B/.1,654,488) por fo cual el monto totat
de la reserva es de B8/.5,592,790 (2016: k/.3,833,482).
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{:) Préstamos, continuacian

La cartera de préstamos tncluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento
se detalla a continuacion:

Pagos minimos de arrendamientos financieros:

Hasta 1 afio

De 1 a5 afios
Mas de 5 afios
Total de pagos minimos

Mengs: ingresos no devengados
Inversidn neta en arrendamientos financieros

2017 2018
18,066,093 17,811,252
27,237 475 30,445 636
,,,,,,,,, 731 ___103.063
45,304,299 48,359 951

4,307,915 4 793,048

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera de préstamos incluye prestamos por B/.Bj?,?’iﬁ,‘lﬁ
{(2018; B/.23,444 685) que estan garantizando operaciones de financiamisntos recibidos por

B/.66,000,000 (2016: B/.19,738,337) (Véase Nota 14).

{10} Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras _ . -
£l detalle de propiedades, maebitiario, equipo y mejoras dei estado consolidado de situacion
financiera, se presenta a continuacion:

2017

Costo

Balde al iniio del afls
Adigisnes

Dazcanes

Ajustes y raclasificaciones
Saldo ai finai del afic

Depreciagion acumlads
Saide al inicio del afo
(Gasto del afo

[ascanas

Ajusles y raclasificaciones
Saldo @l final det afo
Saicdo neto

2016
Coasta
Saide at inicio det afo
Adiciones
Ventas y descarles
Ajustes v recidsificaciones
Saldo al fina!l def a0

Depresilacian acumuiada
Salda &l inicie det afio
Caste clal afa

Vanias y descanes
Ajustes y reciasificacionas
Salde al final dal afle
Saldo nete

Mejora a Mobiliarios Equipe
Edificio Terreno f propiedad ¥ _gquipo rodante Total
5 420,460 32,895 4,390,448 6,163,342 438,36 15,875,307
0 0 $33,084 401,242 101,080 835416
] {32,695} 0 (52,614) {169,435)
LAAB8.84m 128849 0 a
8.491,81. 128,849 5541970 AL0.013
{1,148,630) Q {1.508,388) {3,570.947) {445,300} (6,603,163}
{136,330) 4] (295,242) (e} GE2) (163,144} (1,255,376}
0 i 0 51,090 147 574 194,664
1,333 .860) 0 (1,834 828) (458,870 {7.859,877)
AFALI0) 9 2000804 WAL X b SEE DG
Maejora a WMeobHiarios Equipo
Edificio Terreng la prapicdad ¥ squtipn rodante Tota
5420460 32,595 5,087,173 4,782,545 658,547 16,032,420
0 ] 182,550 464,618 154,165 BO% 73
0 0 (259,812 {14,350) {510,100}
SO - g -.820,063) g (448,744)
5420 460 37,605 4,390,448 B3k ses 15875 107
(1,018,374} 0 {1, 787.017) {3,083,006; {302,454} {6,150,851)
(106, 158) D (A 574 {599,249} (154,804} (1,225,779}
0 o 256,154 2.my 11,958 479,124
0 0 244,051 CENARY i 144 428
{1,198 530} U {1,584, 355} o 17 {445,300 {6,803.153)
Ad21.9a0 WP LBR2.Ung 1,522,398 3,087 R ENLE

o7




[ . weey et [ L] &=y L] e=a e [:-:2: B EEES =25 = 4]

METRO HOLDING ENTERPRISES INC., Y SUBSIDIARIA
{Panama, Replihblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{11} Plusvalia
Al 31 de diciembre de 2017, & Grupo mantiene una plusvalia par B/ 10,134,152 {(2016:

B/.10,134,152) generada por |la adquisicidn de [os activos y pasives financieros de Financiera
Govimar, 5. A. y subsidiaria, &l 11 de abril de 2008,

Con &l fin de comprobar un posible deterioro en la plusvalia, la administracién realiza fa valuacion
de [a unidad generadora anualmente o cuande haya indicio de posible deierioro.

Las importes recuperables de ia unidad de negocio de servicios financieros personales se han
calculado en funcion de su valor de uso.

B! valor de wsa de la unidad de negocio se determina descontando ios flujos futuros de efectivo
esperados de la utilizacidn continua de la unidad. El cdlculo del valor de uso se basa en ios
suUpuestos hasicos siguientes:

¢ Se wtilizaron los resultados reales de funcionamiento del afio 2017 y el plan de negocios
para sl afio 2018 para proyectar jos flujos futuros de efectivo, Los fltjos futuros de efective
fueron proyectados utiizando tasas de crecimiento promedio basadas en los supuestos
a iargo plazo de las tasas de crecimiento. Ei periodo de prondstico se basa en la

perspeciiva del Grupo con respecto a la operacidn de esta unidad que se determind en 5
anos.

= Latasa de descuento de 10.5%, fue aplicada en ia determinacion de las sumas exigibles
para la unidad de negocio de servicios financieros perscnales. La tasa de descuento
utifizada estd construida basada en el costo de capital promedio estimado para las
unidades de negocic de servicios financieros personales, el cual estd constituido en
funcién de la tasa libre de riesgo, prima por riesgo pais y prima de retormo parg inversiones
de capital aplicable,

Los principales supuestos antes dascritos pueden cambiar a medida que las condiciones
gconomicas y del mercade cambien. El Grupo estima que los cambios razonablemente posibles
en estos supuesios no afecten el imporie recuperable de a unidad de negocio o que disminuya
por debajo del valor del importe en libros.

Al 31 de diciembre de 2017, la administracidn del Grupo ha determinade que no existe deterioro
de la plusvalia,




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(12) Otros Activos
El detalle de otros activos se resume a continuacian:

2017 2018

Cuentas par cobrar 2,700,356 182,811
Activos intangibles (Licencias y programas) 2,281,598 818,424
Bienes adjudicados 1,341,769 38,297
Fondo de cesantia 1,119,608 859 231
Seguros por cohrar 392,677 356,838
Depdsitos en garantia 372776 309,220
Adelanto a compra de activo 254,144 2895774
Cuenias por cobrar empleados 1,450 8,486
Otros activos 277,124 300,222
Total : sl 1480 268,303

Ef movimiento de licencias y programas de ios sisternas informaticos se detalla a continuacian:

2017 2016
Saldo al inicic del afio 818.424 573,996
Adiciones 1,955,455 357,213
Descartes {79,594) 0
(Gastos del afio (412 .687) (417,191)
Reclasificaciones S 304,406

Satdo al final del afio 1,598 -B18.424

{13} Activo Mantenido para la Venta

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene en conjunto con otras instituciones financieras,
una participacion fiduciaria del 8,.6027% en el patrimonio de un operador de una pianta eléctrica
clasificado como otro activo mantenido para ia venta por la suma de B/.1,459,747 (2016
B/.2,438,681), Durante el afo 2017, se reconocié una perdida por deteriora de B/ 978 934
(2016: B/.1,100,930) en el estado consalidado de resultadas, debido a que el vaior razonable
menos los costos de venta del activo mantenido para fa venta eran menor que el imparte en
libros. Este activo fue producto de la sjecucion de la garantia de un préstamo. Este activo fue
producto de la ejecucidn de la garantia de un préstamo.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{14) Financiamientos Recibidos
A confinuacién detalle de los financiamientos recibidos:

Pasivo Tasa de nterés
Financiero Nominal Anual Vengimiento 2017 2018
Fingnciamiento recibido De 4.44% Marzo 2022 53,000,000 ]
Linea de crediio (e 2.41% Enerc 2017 0 2.000.000
Linea de cradito Qe 5.44% Mayo 2019 26 666,667 40,000,000
Linea de crédito De 3.37% Abri) 2018 $,000,000 O
Linea de crédito Ne 3.16% Abril 2017 0 3,000,000
Linea de credito De 4.73% Marzo 2018 5,000,000 5,000,000
Lin=a de cridito De 2.00% Enero 2017 0 27,000,000
Lines de crédito De 2.58% Enero 2017 0 1.000,000
Linea de crédito Be 3.14% Engro 2016 5,000,000 0
Linea de cradito e 2.20% Enero 2018 20,000,000 G
Linez de cradito De 4 63% Varios hasta Julio 20189 10,000,000 10,738 337
Tolal 127 B66 567 100,738,337
Menos: comisiones
pagadas (999, 350) (407,343

126867417 100,230,984

Al 31 de diciembre de 2017, financiamientos recthidos por B/.92 666,667 (2016: B/.27,000,000)
estan garantizados con préstamos por B/. 87,215,161 v vaiores dispanibles para la venta por
B/.45.251,121 (2016: B/. 51,989,226), (Véase la Notas 8y 9).

El Grupa no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacion a sus financiamientos recibidos.

2017 2016
Saldo al inicio del afio 100,330,994 36,480,754
Muevos financiarmientos recibidos 139,000,000 150,000,000
Fagos de financiamientos recibidos (112,071,870} (85,742 428)
Comisiones pagadas (1,226,000 {597.271)
Amartizacion de comisiones pagadas 833993 189930
Saido al final del afio l2B.68T 317 100,330,994

{(15) Valores Vendidos Bajo Acuerdo de Recompra
Al 31 de diciernbre de 2017, el Grupo mantiene obligaciones producto de valores vendidos baja
acuerdos de recompra por B/.25,000,000 (2016; B/.0) con vencimients en junio de 2018 y tasa
de interés de LIBOR + 2% de spread. Estos valores estan garantizados can valores disponibles
. para la venta por B/.30,135,270 (Véase Nota 8).
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. ¥ SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(16} Otros Pasivos
kI detalie de ofros pasivos se resume a continuacion:

2017 2016
Acreedores varios 3,474,058 3450910
impuesto sobre la renta por pagar 3,309,530 2,281,135
Fagos de préstamos y transferancias de ACH por
compensar 3,283 983 354,857
Provisionas iaborales 2,120,623 2,022 434
Frovisiones 695,655 784 338
Otros 1,510,833 1,140,896
T 0 t a 1 1&&3%*@9—‘4}.-4_52 1—.Q. *D—aﬂé-@zg
{17} Acciones Comunes )
Las acciones comunes se presentan a continuacion:
2017 2016
Cantidad de
Cantidad de acciones
acciones Maonto {Reexpresadon) Monto
Acciones autorizadas y emitidas:
Saido al final del afio LI188.900 87722963 L122800  £7.005.423

Durante el afio terminado e! 31 de diciembre de 2017, se incremento e| capital par un monto
de B/.717.540 (2016: B/.446,325) producto de ia emision de 227 acciones sin valor naminai
(2016:156 acciones sin valor nominal).

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, se pagaron dividendos sobre acciones
comunes por un total de B/.3,200,000 (2016: B/.3,000,000),

En reunion extraordinaria de Junta de Accionistas celebrada e 4 de agosto de 2017, se aprabd
hacer un “Split” de sus acciones a razon de 200 nuevas acciones par cada accian que se tenga
&n propiedad (200:1). Para tales efectos se hizo necesario modificar ef capital social autorizadn
de la sociedad, de 50,000 acciones a 10,000,000 acciones. Dicha modificacion fue aprobada
por la Superintendencia del Mercado de Valores de |a Repiblica de Panamd, como consta an
la Escritura Publica No. 24,896 de 27 ds septiembre de 2017 de la Notaria Duadécima del
Circuito Notartal de Panama, e inscrita al Fofio 242034, de la Seccion Mercantit del Registro
Fublico de Panama, desde el dia 02 de octubre de 2017.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{18) Utilidad por Acciones

El calculo de ta utilidad por accion basica se basa en la utilidad nets atribuible a los accionistas
comunes y [a cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion.

Promedio ponderado de accionistas COMmuNes:

g2

2017 2016
Utilidad nata atribuibles a ias acciones
comunes 12,757,845 126846102
Promedio ponderado de acciores cemunes
(2016 ~ reexpresado) LJLA26383 7,100,833
Utilidad por accion (2016 — reexpresade) A Y { -
(19} Gtras Comisiones Ganadas y Otros ingresos
L.as otras comisiones ganadas y Otros ingresos se presentan a continuacian:
2017 2016
Otros comisiones ganadas:
Transferencias, giros y cheques gerencia 1,186,973 912,405
Administracién de fideicomise 023,959 50,285
Comisiones por asasaria 542 169 742 528
Custodia y administracion de valores 338,393 322,596
Carta de crédito 242 B43 189,123
Adquirencia y punto de venta 382,892 241,151
Tarjetas débito v banca electronics 108,982 115,907
Cobranzas 78,185 5,030
Saldo minimo — cuerta corriente 72,194 73,401
Carta promesa de pago 37,050 50,425
Emision de cheques 45 B40 47,330
Cheques devueltos 9,560 23,288
Otros .B72.863 692687
Tetal de comisiones ganadas 4.641.903 2466 148
Otros ingresos;
ingresos por buena experiencia 2,070,962 2,231,689
Arrendamiento de cajilias de seguridad 51,534 51,963
Ganancia en compra-venta de divisg 3h4 56 858
Otros 834001 313,227
Total de otros ingresos 2,966 851 4:.8393.747
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Replblica de Panam4)

Notas a fos Estados Financieros Consolidados

{20} Compromisos y Contingencias
Compromisos
Et Grupo mantenia instrumentos financieros fuera del estado cansolidado de situacion
financiera, con riesgo crediticio que resultan del eurso normal de sus operaciones y ios cuales
involucran elementos de riesgo crediticio v de fiquidez,  Dichos instrumentos financieros

incluyen cartas de crédito, garantias emitidas Yy promesas de pago, los cuales se describan a
sontinuacior;

Normat
2017 201§
Cartas de crédito y "Stand by” 9,639,648 H.43D0.123
Avales v flanzas 3,311,927 4,785 545
Cartas promasas de pago 21,353 750 21534488
Totat 44,300,325 34,128,126

Las cartas de crédito, avales, fianzas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas
crediticias en al evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Grupo en |la aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras
y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos
registrados en ef estado consolidado de situacion financiera.

lL.as garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuaies en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un nesgo de
liquidez importante. En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utitizadas: sin embargo,
la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista ¥ 51 pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que el Grupo acepta realizar un pago una ver se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimienta promedic de seis (B) meses y
se utilizan principalmente para los desemboisos de prestamos hipotecarios. El Grupe no
anticipa pérdidas coma resultade de estas transacciones.

Contingencias

El Grupo mantiene con terceros, compromisos provenientes de contratos de arrendarniento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. El
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupaciin para los
proximos cinca afios es ef siguiente:

Afips Vionto
2018 034,461
2019 640,423
2020 GO7.474
2021 454,994
2022 157,402

Al 31 de diciembre de 2017, ef gasta de aiquiler de inmuebles ascendié a B/.1,041,139 (2018;
B/.1,066,070).

Al 31 de diciembre 2017, el Grupe na esta invelucrado en ninglin litigio que sea probable que
origine un efecto adverse significativo en la situacion financiera consolidada o resultados de
operaciones consolidados de! Grupo.
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METRO HOLDING ENTERFRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repuiblica de Fanama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(21) Administracion de Fideicomisos y Activos Bajo Custodia
Al 31 de diciembre de 2017, la subsidiaria Metrotrust, S.A. mantenia en administracidn
coniratos fiduciarios por cuenta y tesgo de clientes con activos al valor en Jibros que ascendian
a B/.314,293,929 (2016: B/.119,510,228), de los cuales, 13/.41,6894 863 (2016 B/.41687 134)
s0n con partes refacionadas, Gonsiderando la naturaleza de estos servicios, la Administracion
considera gue ro existen riesgos para Metrotrust, S.A.
La siguiente tabla describe |os tipos de entidades estructuradas en ia cual la subsidiaria
Metrotrust, §. A, mantenia una participacion, perc actda como patrocinador ds ia misma.
Metrotrust, 5. A, se considera como patrocinador de una entidad estructurada cuando facikta
el establecimiento de ia misma:
Patticipacion
Mantenida
_Tipo de Entidad Estructurada Naturaleza y proposito e 10T Metrotrust, S A
Fideicomisos de Garantia l(,:reado en respaldo a tercercs en concepla de ﬁnanciacianes; Ninguna
garantizadas por activos cedidos. Estos vehiculos san financiados a -
Jtrav&s de los aclives cedidos en garaniia por ios lercer
Fideicomiso de Administracion Gre_egdo para ufmcgsz [} sefvicigs de ge‘stimn_qe cobro mediante la Ningurra
icesion de titulos emitidos en virtud de la gjecucion de contratos.

(22)

Al 31 de diciembre de 2017, Metrotrust, S. A. mantiens comisiones sobre fideicomiso
administrade por B/, 923,959 (2016: B/.50,285).
El Grupo presta servicios a clientes como administrador de valores a iravés de una de sus
subsidiarias Eurovaiores, $. A, la cual administra cuentas de valores, Al 31 de diciembre de
2017, el valor de ios activos bajo custedia ascendia 3 B/ 273,669,230 (2016: B/.320,549,775),
de los cuales, B/.13,038,329 (2016: B/.24,910,085) son con partes refacionadas. De acuerdo 3
lo estipulado en el Acuerdo No 004-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al 31 de diciembre de 2017, la subsidiaria Eurovalores, 5. A. mantiene reserva
reguiatoria sobre los activos en adminisiracion por B/.109,468 (2016: B/.128,220).

impuesto Sobre Iz Renta
Las Gltimas tres declaraciones de renta presentadas por el Grupo estan sujetas a revisién por

las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado & 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigenie es de caracter territariat, por lo que no grava con el impuesto sobre
la renta las utifidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicién, son rentas
exentas del impuesto sobre la renta, entre otras, ias siguientes: agquellas derivadas de intereses
que se reconozecan o paguen sobre depésitos de cuentas de ahorros, a plazo o de cualquier
ofra indole, que se mantengan en las institucionas bancarias en Panama; de los intereses
devengados sobre honos U otros titulos valores inscritos en fa Superintendencia del Mercado
de Valores y que hayan sido colocados a fravés de una bolsa de valores debidamenie
establecida en Panama; de ia ganancia en la venta de titulos valores inscritos en la
Superintendencia del Mercado de Valores ¥ negociados en un mercado organizado! de los
intereses devengados sobre inversiones en tituios valores y obligaciones de! Estade.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consotidados

(22}

impuesto Sobre ia Renta, continuacion
En Panama, conforme lo establece el articulo 699 del Caédigo Fiscal, modificado por el articulo

9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, ias personas juridicas pagarén sl impueste sobre Ig
renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre [a renta para las personas juridicas en fa Republica de Panama, se calcula
con base an |a tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas CUYOS ingresos gravabies
superen un milon quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobra la
renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), o

{b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingreses gravabies ef cuatra
punto sesenta y siete por ciento {4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restittlyo et pago de ias estimadas del impuesto sobre la

Renta a partir de septiembre de 2012, De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del

impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante ios meses de junio,

saptiembre y diciembre de cada afio.

k-l gasto dei impuesto sobre (a renta se detalla a continuacian:

2017 2018
Impueste sabre la renta, corriente 3,082,744 2,031,704
Impuests sobre la renta afios anteriores (149 884) (44,5098)

Impuesto sobre la renta, diferido (133,480 _(284,562)
Impuesto sobre la renta, neto L.788.380 1702 044

A continuacion se detalla &l impuesto sabre la renta diferido activo y pasivo registrado por e!
Grupg;

2017 2018
Impuesto sobre 1a ranta diferido - activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 1,902,782 766,877
Reserva programa de beneficios tarjetahabientes 130,252 132,617
2033074 B8589
Impuesto sobre la ranta diferido — pasivo:
Efecto fiscal de plusvalia 1174 931 1174931

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables prayectadas. en fas cuales
influyen las estimaciones de la Administracion, En base a resultados actuales y proyectados,
la administracion del Grupo considera que habra suficientes Ngresos gravables para absarber
los impuestos diferidos activos y pasivos que se describen en el estado consolidado de
situacion financiera.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a log Estados Financieros Consolidados

{22} Impuesto Sobre la Renta, continuacion

l.a conciliacion de ia utilidad financiera antes del impuesto sobre |12 renta y el gasto de impuesto
del ano se detalia a continuacion:

2017 2016
Utitidad neta antes del impuesto sobre |a renta 14,657 225 14,348 646
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto {35915,095) (35870,252)
Arrastre de pérdidas de afios anteriores (2,580) (268,859)
Costos y gastos no deducibles 28 557 980 28 700,641
Renta gravabie neta 7,197,520 65,810,176
Impuesto sobre ia renta 25% el L9380 1,702 544

Tasa efectiva del impuesto saobre ia renta:

Utilidad antes de impuesto sobre |a renta
Gasto del impuesto sobre |a renta
Tasa efectiva del impuesto sobre |a renta

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantenia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por B/
3,028 (2016: B/.5,618). Las pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante cinco

afios a razon de 20% por afo sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas
acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Férdida fiscal a ser

Afo utilizada por afo
2018 2,590
2018 219
2020 219
‘2\\
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s




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{Panam&, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{23) Informacion de Segmentos

La administracién ha elaborado ta siguiente infarmacion de segmento con base en los negocios
del Grupo para sus analisis financieros:

Puasto e Total

2017 Banca Bolsa Fingnciera Subtotal Eliminaciones  consotidadg
Inigresas por intereses v comisionas 77LB0% 005 24809 B4R5.101% 86,266,008 {4,132.381) 82,134 4dq
Gastos de intereses y somisiones {49,826 557 0 (1441558 {51,088, 110 4,132,361 {453 935, 749)
Provision para posibles nréstamos {1,683 500) h] (1982420} (1.874,028) 0 {1,874,028)
Deteriore o activos mantenido pary |3 venta (978,234) 4} o] {978,934) 4] {973,934}
Wiros ingresos {gastos) G495 524 315630 2418819 0,730,273 (2,880,000} 8,050,273
Gastos generales y adrministrativos (19878 912y  (3A5953) (4373916 _ (24.63p.701) _a (24.8938. 781
Utilidad sntes det impuasto sobre la renta 2136608 432,488 4863131 17,437, 325 (28800005 T 14.5mT 205
Impuersto sobre i renta, neto (B13,668)  (@4.007) (1.157.005)

Uttlidad neta NECT V- R

L7098, 380
: 1oL.843

Tatal de Activos
Totzl de Fasivos

Totat
2016 Banca Financiera Subtotal Eliminaciones  gonsolidado
ingresns por inleresss v comisiones 685,799 922 1,223 77077 Y68, B62 (3,330,975) T, 200,887
Gastos de intereses y comisiones {41,707 ,263) 0 (1,260,708 {42, 8967,971) 3,380,978 (39,586,596)
Provision para posiblas préstameas (2,137,357 (3 (118.844) (2,256 201} { (4,250,201}
Dateriore e activos mantenida para 1o venta {1,100,920) 0 0 {1, 100,930 ) (1,100,938
Qiros ingresos {yastos) 8,020,733 853,772 2,h03,262 9,377,767 (2,700,000} G677, 767
Gigstos generales y administrativos (18,043,958 (349,352 {4,102 871} (23,585 AA1) W L {23.5B5881)
Utilidad antes del impuests scbre fa renta 11,831,147 05643 4711856 17,040,846 (2,700,000 14 345 545
Impueste agbre ta wnta, tete b, 154 B7E) (B8 250)  (488,416) 1.702 544) 4] {1,702, 844%

Utilicdad netz

BE5.207 448200 4225440

R

(1ah.420, 558,
{BR.ST7 A8

2046102

Total de Agtivos
Total de Pasivos

(24} Valor Razonahle de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los actives financieros y pasives financieros gue se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o catizaciones de precios de
un proveedor o negociante. Para lodos los demas instrumentos financieros, el Grupa
determina los valores razanables usando oiras técnicas de valoracion,

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca

disponibifidad de informacién de precios, el valor razonable es menos abjetivo, y su

determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la

concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
. Precios y otros riesgos gque afectan el instrumente especifico.
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{24) Valor Razonable dg instrumentos Financieros, continuacion
El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

= Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
igénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de medicion.

« Nivel Z: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios} o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria inciuye instrumentos valorizados
utilizando precios cetizados en mercados activos para insirumentos gimitares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercacos que no son activos u
otras tecnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente
0 indirectamente observables en un mercado.

» Nivel 3. esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
ta medicion del vaior razonable Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cofizados para instrumertos similares donde los supuestos o
ajustes significativos no observables refiejan |a diferencia entre fos instrumentos.

Otras técnicas de valoracian incluyen valor presente neto y modeios de fiujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros madelos de valuacion. Los supuestos v datos de entrada
utilizadoes en las téenicas de valoracién incluyen tasas de referencia fibres de riesgo, margenas
erediticios v otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de vaiuacion es estimar el precio al gue tendria ugar una
transaccion ordenada de venta del activa ¢ transferencia del pasivo entre participantes del
mercada en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado actuales.

ki valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
cantinuacion;

2017 2018
Yalor Valor Valor Valgr
- gnlibros  Razonable  enilbros  Razonable

Activos financiaros:
Depdsitos 8 Ia vista 19,092 101 79,082 101 70,801,028 79,801,028
Depdsitos & plazo 33,300,000 33,300,000 28 800,000 25,800,000
Invarsiones en valoras 258,025 794 258,025784 241,783,716 241 753,716
Préstamos, nefo (excluyende arrendamientos financieros) 054 854 (112 8a7,123.240 | 866918005 873,534,087

L2220 LART 1227041028 1,217.272.839 122088883
Pasivos financieros:
Depasitos a la vista - glientes B4 684 178 84 684,178 79,310,487 79 310,487
Depaositos de ahorros 127,381,231 127,381,231 123339 875 123339 475
Depositos a plazo - clientes e interbancarios B66,904,818 866,562,728 831,532,799  B20,150,185
Financiamientos recibidos 126,667 317 126,633,300 100,330,094 100,526,714
Valores vendidos baje acuardo de recompra 25,000,000 25,000,000 _ G

120897044 1230261437 1134814186 1,133.436,261

ge
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{24} Valor Razonabtle de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en ios distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valaracion utilizados.

2017 Nive] 1 Nivel 2 Nivel 3 Tota}

Valores disponibles para la venta:

Bonos Corporativos Locaies 0 0 127,642,420 127,642 420
Borios del Tesoro de EEUU y Agencias Exiranjeras 23,435,264 19,204,617 0 426390881
Bonos Corporativos Extranjeras 24 088,576 17 254 852 0 41,344,428
Bonos y Notas de la Repiblica de Panama 0 41224159 0 41224158
Valores Comerciales Negaciables 0 0 5,003,069 £,003,06%
Acciones localas 40,350 87,550 0 127,900
Fandos Mutuos 0 _...43827 .0 43,927

Total de valores disponibles para la venta
medidos a valor razonable

47 £65 190

L0805.100 132,645,430 298,026,784

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totaj

Vaiores disponibles para fa venta:
Honos Corporativos Locales 0 0 137,823,343 131,823,343
Bonos del Tesarc de EEUU y Agencias Exiranjeras 999,683 249,912 b, 1,249,595
Bonos Corporatives Extranjeros 14,249 536 24,216 568 0 38,466,104
Bonos y Notas de la Repdbiica de Panama 0 67,083 179 0 67083179
Valores Comerciales Negociabies 0 0 3,004,374 3,004,374
Acciones locales 44 160 82.961 0 127,121
Total de valores disponibles para la venta

medidos a valor razonable 19293.378 91,532,820 134.827.717 241753716

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene valores en acciones de capital por B/.16,072
(2016: B/.16,072), registrados af costo de adauisicion. Estas inversiones se mantienen al costo
debido a que no se dispane de precios de mercados activos y no hay otra forma fiable de
detarminar su valor razonable. La administracién del Grupo estima que ef costa de adquisicidn
s& aproxima al valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017, se dieran transferencias desde el Nive! 1 hacia el Nivel 2 por
- B/.2,223,085 (2016 13/.0).

Al 31 de diciembrae de 2017, se dieron transferencias desde &l Nivel 2 hacia el Nivel 1 por
B/.5,348,384 (2016: B/.2,027,319).
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{24} Valor Razonable de instrumentos Financieros, continuacion
l.a tabla a continuacion presenta el movimiento de los instrurnentos financieros medidos a vaior
razonabie sobre Una base recurrente clasificados en el Nivel 3:

2017 2016
Saldo al inicio dal afa 134 827 717 103,467,726
Adicianes 15,955 000 48,755,000
Ventas (790,000) {250,000)
Redenciones (17.778,555) (16,620,647}
Amortizacién de primas 429,665 (984)
Carmbios en ei valor razonable 1 462 (523 378)
Total al final del afio 432,845,480  134.827.717

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién vy los datos de enfradas utitizados
an las medicionas del valor razonable recurrentes de ios instrumentos financieras-

tnstrumento Financiere Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado .. Nivel

T
i

Bonos Corporativos Flujos de efactive descontados utilizando ura tasa de descusnto 3
que se conforma de |a tasa libre de riesgo de mercado vy 1a tasa
fibre de rlesgo de la Replblica de Panama, para ur instrumento
con vencimiento remanante similar.

Henos y Notas de la Republice | Precios de referencias observables en el mercado. 2
de Panamsa y Bonos
Corporativos extranjerns

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion vy los datos de entradas no
observables significativos utilizados en las mediciones del valor razonable recurrentes
clasificados dentro del Nivel 3;

Rango Senzibiidad de y Medicidn del Valor
Instrumento Técniva de Dato de Ertrada No {(Fromedio Razonable ai Bato de Entrads Mo
Elnancierg Valoraclén Observable Bignificative  Ponderade) Observable Signifleative

Un incramento o (digminucion) et o date de

)
Bonoy Figas de Tasa dg degouento ajustada l enlrads no  cbeervable de  forma  aislada
Corporativos afectivo a la fecha de la Gllima 0.0058%, - 0.7604%]| significaria wrs medicién del valor razonable
: descontados | iransaccion del bono ' (0.2093%,) MENDr 8 {mayan,
i valugey l

La administracion del Grupo considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
< meancionados en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.

L.a Junta Directiva det Grupo ha determinado la eontratacion de terceros como proveedares de
servicios para la estimacion del valor razonable en los activos financieros medidos a valor
razonable recurrente y no recurrente clasificadas en el Nivel 3 de ia jerarguia de valor
razonable,
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(24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a contirruacion analiza los valores razonables de los instrumentos financiaros no
medidos a valor razonahie, Estos instrumentos son clasificados an los distinios niveles de

Jerarqula de valor razonable basados en los datos de entradas y tecnicas de valoracion
utilizados.

2017 Total Nivel 2 MNivel 3
Activos financieros:
[Pepositos a la vista 79,092 101 78,092,101 0
Depdsitos a plazo fijo 33,300,000 33,300,000 0
Préstamos, nato (excluyendo
arrendamientos financieros) 957 123 240 Q 857 123240

Total de activos financieros

Pasivos financieros:

1.083.515.341

Depositos = 2 vista 84,684 178 B4.684 178 0
Depdsitos de ahorros 127,381,231 127,381,231 0
Depdsites a plazo fio 865,662 728 O BaR 562 720
Financiamientos recibidos 126,633,300 0 126,633,300
Valores vendidos bajo acuerda da
recompra 25000000 0 _..25000.000
Total de pasivos financieros LeB1.437 212.069.400 1.018 196,078
2016 Total flivel 2 Mivel 3

Activos financieros;
Depodsitos a la vista 79,801,028 79,801,028 0
Depositos a plazo fijo 25,800,000  25,800.000 0
Prestamos, neto {excluyendo

arrendamientos financieros) B73. 534 087 0  B873.534 087
Total de activos financieros -979.135,115 105,601,028 873,534,087
Pasivas financiaerps:
Depdsitos a la vista 79,310 487 79,310.487 0
Depdsitos de ahorros 123,339,875 123,339,875 0

Depésitos a plazo fijo
Financiamientos recibidas

Total de pasives financieros

830,159 185
100,626,714

830,159,186

A continuacion se describen las técnicas de valoracion y fos datos de entrada utiiizados en
ios activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 v Nivel 3:

‘ Depdsitos colocados a la vista y a plazo, depdsitos recibidos de clientes a la vista y de ahorros,
valores comprados bajo acuerdos de recompra: su valer razonable representa el monto por
cobrar/recibir a la fecha de reporte, por su naturaieza a corto plazo.

Prestamos: el valor razonable representa la cantidad descontada de los flujos futuros de

efectivo estimados a recibir. Los flujos futuros de efectivo provistos se descuentan a ias tasas
actuates de mercado ofrecidas por el Grupo para determinar su valor razonahle.

71




R s T "

METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y S5UBSIDIARIA
(Panama, Repliblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{24} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Depositos recibidos a plazo de dlientes y financiamientos recibides: Flujos futuros de sfectiva
descontados usando |as tasas de interés actuales de mercado para financiamiento de nuevas
deudas con vencimientos remanertes similares,

{25) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyves y requlaciones generales
a. Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en Ia Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por ta Superintendencia de Bancos de ia Republica de Panama, de acuerdo a |a
legislacion establecida por e Decreio Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, gue adopta
el texta Unico de! Decreia Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Lay
2 de 22 de febrero de 2008, nor el cual se establece of régimen bancario en Panama3 y se
crea la Superintendencia de Bancos y las normas gue fo rigen.

Para efectos de cumplimiento con narmas prudenciales emitidas par la Superintendencia
de Bancos de Panam4, e Grupo debe preparar un caiculo de la reserva de crédito en
base a tinearnientos regulatorios. En caso que el calcule regulatorio resulte mayor que &l
calculo respectivo determinado bajo NHF, el excesa de reserva se recorocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

b. Ley de Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras dei Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a ia
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julia de 2001,

c. Leyde Amendarnientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por ia
Direccion de Empresas Financieras del Ministetio de Comercio e Industrias de acuerdo a
fa legistacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990

d. Ley de Valores
El mercado de vatores en la Republica de Panams estd regulado por el Decreto Ley No. 1
del 1 de 8 de jufio de 1999, et cua! ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de septiembre
de 2011 que establece el sistema de coordinacion y cooperacion interinstitucionai entre
los entes de fiscalizacién financiera y crea la Superintendencia de Valores v por el Decrato

. Ley No 86 dei 9 de diciembre de 2016,

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores inciuyen, entre otras: aprobar,
suspender y cancelar ofertas publicas; expedir, suspender, revocar y cancelar las
licencias de las bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de
inversiones, ejecutivos principales, corredores de valares, analistas, y administradores de
inversion; establecer reglas de buena conducta comercial y normas éticas; y prescribir la
forma y el contenide de estados financieras y otra informaciédn.

En el afio 2013, el ente regutador emitid &l Acuerdo No.008-2013 por €] cual se modifican
reglas que estan dentro dei Acuerdo No.0Q4-2014 sobre capital adecuaclo, capital total
minimo requerido, reiacion de solvencia, coeficiente de liquidez y concentraciones de
credito que deben atender las Casas de Valores en Panama.
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(25} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
e. Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por ta Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a {a legisiacion establecida en |a Ley No.1 de 5 de enera
de 1984 y sus modificaciones.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Fanama las cuales tignen un
efecto en la preparacién de estos estados financieros consolidados s, se describen a
centinuacion;

e Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, fa cual establece el tratamiento contable para aquelias diferencias qQue surjan
enire las normas prudenciales emitidas por Ja Superintendencia de Bancos y las
Normas internacionales de Informacién Financiera (NiF), de tal forma gue 1) los
registros contabies y los estades financieros sean preparados de conformidad con fas
NHF conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2)en
el evento de que el cdicuio de una provision o reserva conforme narmas prudenciales
aplicables a los Bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a
los requeridos por las NIfF, resuite mayor que el calculo respectiva bajo NHF, el sxceso
de provisidn ¢ reserva bajo normas prudenciales se reconocerd en una reserva
ragulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General entrd en vigencia para los
periodos contables que terminan después del 31 de diciembre de 2014,

Sujeto a pravia aprobacién del Superintendente de Bancos, los Bancos podran raversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
dehidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

* Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cua! establece disposiciones
sopre ta gestidn y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de
préstamos y operaciones fuera de! estado de situacion financiera, inciuyendo fos
criterios generales de clasificacion de jas facilidades crediticias con el propésito de
determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito
del Grupo. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NHF, sobre la gestidn
y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.006-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, ef Acuerdo No.006-2002 de 12 de agosto de 2002 y
et articulo 7 del Acuerdo No.002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo enird en
vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica gue las provisiones especificas se originan por |a
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuaies como para un grupo de tales facilidades.
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{25} Principales Leyes v Regulaciones Aplicakles, continuacion

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los Bancos deberan calcular y
maniener en todo mamento el monto de fas provisiones especificas determinadas
mediante {a metodologia especificada en este Acuerdo, 1a cual toma en consideracion
el saldo adeudade de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; e valor presente de cada
garantia disponibie como mitigante de riesgo, segtin se establece por tipo de garantia
&n este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
perdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calcutada conforme a este
Acuerdo, sobre |a provisidn calculada conforme a NUiF, este exceso se contabilizara en
una reserva regutatoria en el patrimonio gue admanta o disminuye con asignactones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado
coma fondos de capital para efectos del calculo de ciertns indices o relaciones
prudenciaies mencionadas en &l Acuerdo.

e Acuerdo No. 003-2009 - Disposiciones sabre Enajenacion de Bienes Inmuebles

Adguiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2009.

Fara efectos regulajorios la Superintendencia fija en cinco (5) afos, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Pablica, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adguiridos en pago de craditos insolutos, Sifranscurrido este plazo el Grupo
no ha vendido el bien inmuehbie adquirido, debera efactuar un availo independiente det
bien para establecer si este ha disminuido en su valor, apiicando en tal caso lo
estabiecido en las Ni{F.

De igual forma el Grupo debera crear una reserva en {a cuenta de patrimanio, mediants
la asignacion en el siguiente orden de; a) sus utilidades no distribuidas; v b) utilidades
del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien

adjudicado:
Brimer afo: 10%
Segundo afo; 20%
Tercer afo; 35%
Cuarto afa; 15%
Quinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se reaiice el traspasao
gfectivo del bien adquirido y dicha reserva no se considerara como reserva ragulatoria
para fines del caiculo del indice patrimanjal,

Al 31 de diciembre de 2017, por requerimientos del Acuerdo No. 003-2008 el Grupo
mantiene una reserva regulatoria para bienes adjudicados en el patrimonio per B/.0

(2016; B/.24,893)
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{25} Principales Leyes y Regulaciones Aplicabies, continuacién
El cuadro a continuacidn resume la clasificacion de la cartera de préstamo del Grupo
en base al Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de

Panama;
2017 2016
Préstamos Reservas Prégtamos Roegoryas

Anilisis dei deterioro individual:

Mencidn especial 12,056,731 1423342 7ATH 994 046,173
Subnormal 7,087 582 3,965,662 4,870,618 1.917.665
Dudoso 1,142,108 G234 7,324,861 3,785,332
Irrecuperable 7,449,594 4906409 598,966 223,835
Monto brutd 28,536,012 10908724 20271441 6871105

Analisig del deterioro colective:

Normal 1005210622 Q926,944 005 0

Ei Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de
pago de los importes contractuaimente pactados presenten una antigliedad superior a
90 dias. Este plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de
t0s pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento v sobregiros, se
consideraran vencidos cuando ta antigledad de |a falta de pago supere jos 30 dias,
desde [a fecha en Ja gue esta establecida ia obfigacién de pago.

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupg se
presenta a continuacion:

i 2017 - L2018
Vigente  Morosos Vencidgs Total Yigente Morosos  Vencidos Total
Fréstamos cosporativos BT3,091,004 2,357 473 8,863,764 HBA 113231 802,709,014 1,103,546 8,510,037 813,322,597
Préstamos consumo L HAGAE7.066 2052146 1124701 149 734403 131850723 1310760 _ D23.366 1338907 49
Total L2 B4BE50 4409018 Q788465 1 | 2400030 2424306 10483403 B 448

El saldo de los préstamos reestructuradoes at 31 de diciembre de 2017, ascendia a
B3/.19,901,745 (2016 B/.15,292,884),

Por otro lado, en base al Acuerdo No.00B-2014, se suspende el reconocimiento de
intereses a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principa! y/o interases y el
tipa de operacién crediticia de acuerda a o siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, st hay mora de mas de 90 dias; y
b} Para creditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacién de irntereses asciende a
B/.8,223,231 (2016: B/.7,452 977},

75




METRQ HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas & los Estados Financieros Consolidados

{25} Principales LLeves y Regulaciones Aplicables, continuacién
Par requerimientas det Acuerdo No.004-2013, Metrobank, 5. A. constituyd una reserva
regulatoria por BA5675,122 (2016; B/.3,240.664) que represernta el exceso de reserva
reguiatoria de crédito sabre el saldo de {as reservas de credito reconocido segun NHF.

2017 2016

Reserva regulatoria de préstamos B0 122 240 554

Provision Dinamica

El Acuerdo No. 004 - 2013 indica que Ja provisidn dinamica es una reserva constifuida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre [as facilidades crediticias que
carecen de provisidbn especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal,

Este Acuerdo regula la metedoiogia para caleular el monto de 1a provisiéon dinamica, gque
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normat.

s R HEE B EB2EHERER

]
J

La provision dinamica es una partida pairimonial gue aumenta o disminuye ¢on
asignaciones de ¢ hacia las utiidades retenidas. Bl saldo acreedor de esta provision
dinamica forma pare del capital regulatorio pero no sustiluye ni compensa los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia.

El siguiente cuadro resume el saldo constituido de provision dinamica por el Grupo y cada
una de las siguientes subsidiarias:

=B
|
g
4

Empresa 2017 2016

Metrobank, 5. A, 13,732 885 11,982 457
Metroleasing, 5. A 832,443 932,443
Metrofactoring, 8. A, 300,428 189,103
Financiera Govimar, S. A y Subsidiaria 883.663 B45 164

MEHH S H
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KPMG Telafonn: (H07) 2008-0700
Apartado Postal B16-1089 Fax: (507) 263-8052
Panama 5, Repiblica de Panama Internet;  waw Kpmig.oom

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Metro Holding E=nterprises, Inc.

Qpinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Metro Holding Enterprises, Inc. vy
Subsidiaria (en adelante “el Grupo”), que comprenden e estado consolidado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016, los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios
en el patrimenio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden
un resumen de las politicas contables significativas y atra informacion explicativa.

En nuestra opinion, jos estados financieros conselidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, fa situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2018, y su desempefio financiero consolidado y sus filjos de efectiva consolidados por el afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas internacionates de Informacion Financiera
(NHF).

Base de fa Qpinion

Memos efactuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nusstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seceidn Responsabilidades del Auditor en Relacion con fa Auditoria de fos Estados Financieros
Consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con aj Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normag Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en fa Replblica de Panama
y hamos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Codigo de FEtica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficients y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién,

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros Consolidados

La administracién es responsable de ia preparacion y pressntacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con tas NIIF, y del control interno gue la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que

estén libres de errores de importancia refativa, debido ya sea a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros consolidados, ia administracion es responsabla de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga ja intencidn de liguidar
el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que ésta.

Ve
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Los encargados def gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades def Auditor en Relacion con la Audiforia de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o arror, y emitir un informe de auditoria que cantenga nuestra opinion. Seguridad razenable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectard un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individuaimente o de forma agregada,
puade praverse razonahblemente que infiuyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tornan basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NiA, aplicamos rnuestro juit:io profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

s ldentificamos y evaluamos lo$ riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consalidados, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente vy apropiada para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debide a fraude es mas elevado que en el caso de
un error de importancia relativa debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
evasion del control interno.

¢ Obtenemos entendimiento de! control interno relevante para ja auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditaria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre ia efectividad del controt interno det Grupo.

» Evaluamos o apropiado de las politicas de contabiiidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia correspondiente informacion revelada por fa administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en !a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que flamemas la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados ¢, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiqusmos nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida basta la
facha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras puaden
causar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha,

» Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo ta informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un mado que legran
una presentacion razonable.

Ly
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» Obtenernos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacién financiera de
entidades o actividades da negocio dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision vy
ejecucion de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinion de

auditoria.
v, Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la cportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
- significativas de la auditarta, incluyendo cualesquiera deficiencia significativa del control interno

que identifiguernos durante ta auditoria.

KPME

FPanama, Republica de Panama
27 de marzo de 2017




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Ertado Consolidado da Situacidn Financiera
31 de diciembre de 2018

{Cifras en Balboas)

Aclivos
Efectivo vy efectos de caja
Depdsitos en bancos,
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
A plazo - locales
A plazo - extranjeros
Total de depdsitos en bancos
Total de efective, efector de caja y depdsitos en bancos

Valores disponibles para la venta

Fréstamos:
Sector Interno
Sector externo

Menos:
Resgerva para perdidas en préstamos
intereses, primas de seguras descontadas por pagar
y comisionss no ganadas
Préstamos, neto

Propiedades, mahiliario, equipo y mejoras, neto

intereses acumulados por cobrar
Gastos pagados por anticipade
Plusvalia

impuesto subre la renta diferido
Activo mantenido para la venta
Otros activos

Total de otros activos

Total de activos

N

El astade consolidado de sitvacion financiera debe ser leido an conjunto con las notas que forman parte

integral de fos estados financieros consolidados.,

Natas

6.9

10

11
22
13
12

2016 2015
5,801,818 11,480,126
9,331,394 12,251,619
70,489,634 85,962,146
23,800,000 6,402,771
2,000,000 6,585,000
105,601,028 114,201,536
111,502,846 122,681 662
241,769,768 226,032 663
713,438,182 660,616,274
233,777,264 150,240,106
847,215,446 810,856,380
3,633,482 3,109,795
30,231,074 29,227 048
013,150,880 778,518,637
9,072,144 9,641,569
4,280,508 3,957,192
1,800,886 1,704,756
10,134,152 10,134,152
899,504 615,032
2,438,681 3,530,611

3,269,303 2,891,661
22 833,124 77 B42 404

1.298,328,792

1,160,817 835
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Pasivos v patrimonio
Pasivos:

Depogitos de clientas:
A 1a vista - locales
A la vista - extranjeros
De aharros - inCales
De aharros - extranjeros
A plazo - locales
A plazo - exiranjeros
Depasitos a la vista interbancarios - locales
Depdsitos a plazo interbancarios - locates
Total de depdsitos de clientes e interbancarios

Financiamienios recibidos, netos
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Otros pasivos;
Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
impuesto sobre a renta diferido
Otros pasivos

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Fatrimonia;
Acciones comunas
Acciones en tescrerls

Reserva para valuagidn de valores digponibles pars ia venta
Reservas regulatorias
Utifidades no distribuidas

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Motas

14
8.15

22
16

21,25

20

2016 2015
72,685 526 32,616,746
6,624 961 5,685,178
108,458,795 a7 615 645
14,881,080 20,800,248
738,345,068 658,675,894
65,652,303 66,518,234
0 207,938
27,535,428 8,001,053
1,034,183 ,161 941,520,966
100,330,994 36,480,765
¥} 27,500,000
2,092 655 2,560 458
6,099,735 4,454 959
1,174,931 1,174,931
10,034,570 8,637,580
10,404,691 18,827,928

1,153,916,046

1,024,328 859

87,005,423 88,569,008
{11,000) {11,000}
(1.417,533) (362,793}
17,342,944 13,815,405
41,492,912 35,587 466
144,412,746 135,588,176

1,288,328,792

1,150,047, B35
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*“”“ﬁ METRC HOLDING ENTERPRISES, INC. Y BUBSEDIARjA
1.,;_,%_‘_"_@ (Fanama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por &l afo terminade ef 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Naotag 2018 2015
Ihgresos por intereses y comisionas;
Intereses gatados sobre; G
Préslamos 55,727,043 47,098 7214
Depdsitss & plazo 154,552 152,060
Inversionegs 12,028,085 10,424 100
Comisiones sobre préstamos e B2907 5,223,191
Total de Ingresos por intereses y comisiones 74,200,887 63.809.072
et Gastos de intereses sobre:
Depositos G 38,638,475 32,660,526
Financiamiantos recibidos 2,847 621 1,213,548
Total de gastos por Intereses IR, 586,906 33,874,074
Ingresos neto per intereses y comisiones 34,613,801 30,024,558
Provision para pérdidas en prastamos g 2,256,201 1,676,333
Deterioro gn active mantenido para la venta 13 1,100,930 485 606
Ingreso neto par intereses y comisionoes, despuds de provisionos 31,256,780 27,843 058
Otros ingresos (gastos).
Otras comislones ganadas 19 2,466,148 4,524 720
Ganancia en venia de valores, neta @ 2,002,499 1,413,088
Dividendos ganados 6,541 2,832
Otros ingresos 14 2,663,747 3,563 647
Gastos por comisiongs {1.451,268) (11,498,164)
Totat de otros Ingresos, neto 6,677,767 8,002,125
Gastos genaerales y administrativos:
Salarios y ofos gastos de personal g 12,551,503 10,860,050
Honararios y servicies profesionales & 2,014,561 1,870,132
Depraciacion y amortizaclon 10, 12 1,652,970 1,742,803
Alquiteres 1,146,273 1,123,699
Publicidad y propaganda 1,128,956 1,105,676
Marntenimiento y reparacion 479,940 452,120
Sopore A sigtemas 916,369 083,758
Servicios de electricidad, agua y comunicacionss 720,701 507,430
Doneciones, cuotas y suscripciones 102,963 126,130
Transporte y movilizacion 379,833 403,181
Uiiles y papeteria 191,343 185 862
Seguros 146,472 142,104
frmpuestos varios 1,680,623 1,582,306
Otrog 473,204 782,120
Total de gastos generales y adminiztrativos - 23,585 883 21,838,463
Utitidad antes del impuesto sobre la renta 14,348,646 14,016,721
impuesto sobre 1a renta, neto 22 {1,702.544) (1.560,025)
Utllidad neta 12,646,102 12,456,696
Utifidad por aceion 18 356 407

Ef estado consolidado do resuftados debe serfeido en conjunia con las nolas que forman parte
integral de log estados financieros consolidados.




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Replblica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016

(Cifras en Balboas)

Nata 2018 2015

UtHidad neta 12,648,102 12,4555.596
Otras utilidades (pdrdidas) integrales:
Partidas gue son o pueden ser reclasificadas al estado consalidade

de resultados:

Ganancla neta roalizada en valores disponibles para la venia

transferida a resultados {2,002 ,4099) (1,413,008}

Cambios netos en valuacién de vaiores disponitites para la venta 947,754 (1,660.808)

Total de otras utllidades (pérdidas) integrales, netas 8 {1.054,740) (3,011,956)
Total de utilidades integrales del afo 11,681,352 9,444 740

El estade consplidado de utilidades integrales debe ser leide an conjunto con las notas gua forman parte
integral de los estados financieras consolidados,
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METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. ¥ SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panami)

Estado Consolidade de Flujos de Efectivo
Por el afa terminado el 31 de diciembrg de 2016

{Cifras &n Balboas}

Notas 201§ 2015
Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:
Ulilidad neta 12,648,102 12,456,696
Ajusles para conciliar fa utiidad reta con &
efective neto de |as actividades de opsaracion:

Depreciacidn y amortizacion 10, 12 1,652 970 1,712,903
Provision para perdidas en préstamos 2 2,256,201 1,676,333
Datarioro an active mantenide para la venta 13 1,100,930 4495 506
Ganancia en venla de valores, nata 8 (2,002,190} {%,413,088)
Pérdida en vantas y descares de mobiliano y equipe 26,871 12437
Imnpuesto sohre  rania, neto 22 1,702,544 1,560,026
Itgrasos por intereses y comisionas, neto {34,613,891}) (30,024,938)
Cambios en actives y pasives operativos:
Depdzitos 2 plaze en bangos con vencimientos originales mayores a 7 100,203 {500,203}
3 meses v depdsitos pignorades -
Pragtamos {136,087 554} (RG.03%,519)
Otros activos {220,3458) 80,063
Depésitos de clientes 92 662,195 A2,636, 712
Otros pasivos {651,027} 12,489 421)
Efective generado de operacion;
Interases cobrados 74,953 139 64,558 382
intereses papados (39,245, 563) (32,876,407)
Impussty sobre i renta pagadao {1,406,891} {768,286}
Fiujuos de efective de las actividades de operacién (28,039,648} (28,161,775}

Aclividades de inversion:
Compra da valores disponibles para la venta g {116,905 476} (100, 711,370)

Ventas de valores disponibles pars la venta b 79,177,520 76,872,360
Redenciones de valores disponibles pars la venta 8 21,853,422 16,151,064
Venias de propiedades y equipos 4,100 101,043
Adguisicidn de propiedades, equipes y activos intangibles 10,12 {1,158,944) (1,432,%@}”
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (17,029,778} (0,069,528}
Actividades de financiamiento:
Pagos a financiamienios recibidos (05,742 428) (20,191,324 1)
MNugvos financlamientos recibidos 150,000,000 38,154,770
Pegos de valores vendidos bajo acuardos de recompra (27,500,000} v}
Impuesta complementiario {213,117} (272,018)
Dividendos pagados da accignes comunes 17 {3,000,000} (2,500,000
Emisitin de acsiones comurnes 17 446 326 20,573,260
L, Flujos de efectivo de [as actividades de financiamiento 33,000,780 36,564,701
Digrninuein neta de afactivo y equivalentes de efectivo (11,078,613} [656,602)
Efactivo y equivalentes de efective al iniclo det afio 122,081,458 o 122,738,061
Efectivo y equivalentes de efective al final def &t 7 111,002 846 122,081,468

E{ astado consolidads de fujos de efaclive debe sor lelda en conjunlo cop lag nofas que forman parte
integral de fos estados financieros consolidados.




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a lps Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2018

(Cifras en balboas)

(1

Informacion general

Metro Holding Enterprises, Inc. &s una sociedad tenedora de acciones, constituida de acuerdo a
las leyes de la Repubtlica de Panama ei 10 de diciembre de 1890, y es propietaria absoluta del
100% de las acciones de Metrobank, 5.A. y Subsidiarias. Metro Holding Enterprises, Inc. sera
referido colectivamente como “sl Grupo™.

Metrobank, 5.A (el “Banco”), fue constituido el 14 de maye de 1991 e inicid sus operaciones en
septiembre de 1991; opera en la Repiblica de Panama con una licencia generat otorgada por
la Superintendencia de Bancos de Panama (a Superintendencia”), ka cual le permite al Banco
efectuar indistintamente negocios de banca en Fanama o en el extericr.

Ei Banco es duefio o confrola las siguientes compafias subsidiarias:

Pals de Participacion
Actlvidad incorpotacion Controladora
2016 2015
Metroleasing, 5. A Arrendamiento financiero de hienes Panama 100% 100%
muehles.
intermediacion financiera y olros
Eurovalores, 5. A, sarvicios reicionados. Panama 100% 100%
Financiera Govimar, 5. A, Prestamos de consumo, Fanama 100% 100%
Corporacion Govimar, S, A, Préstarmos de consumeo, subsidiaria Panama 100% 100%
de Financiera Govimar, 5. A.
Metrotrust, 5.A. Negocio de fideicomiso. Panama 100% 100%
Metrofactoring, S.A. Negosio de factoraje. Fanamé 100% 100%

Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas y supervisadas (en adefante, “la
Superintendencia”) de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ley No. 2 det 22 de
febrero de 2008 y las normas que lo desarrollan,

Las ‘operaciones de Metroleasing, S. A., estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras def Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a ia legisiacidon establecida en
ia Ley No.7 del 10 de julio de 1990,

Las operaciones de Eurovalores, S. A., estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores da Panama de acuerdo a {a legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de
julio de 1999, |a cual fue modificada por el Decreto Ley No.67 de! 1 de septismbre de 2011 y
por el Decreto Ley No.66 del 9 de diciembre de 2016. Igualmente, conforme el Acuerdo 4-2011
del 27 de junio de 2011 emitide por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y
modificado por el Acuerdo 8-2013 del 18 de septiembre de 2013, las Casas de Valores deben
cumplir con normas de adecuacidn de capital, relacion de solvencia, fondos de capital,
coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo.
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ol METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{n

Informacion general, continuaciéon

Las operaciones de Financiera Govimar, 8. A. y Corporacion Govimar, estan reguladas por la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e industrias de acuerdo a [a
legislacion establecida en la Ley No.42 del 23 de julio de 2001, modificada por la Ley No.33 del
26 de junio de 2002. Su principal fuente de negocios lo constituyen los préstamos personales
otorgados principaimente a jubilacos y pensionados, empleados del gobierna central, entidades
autdnomas y semiautdnomas.

Las operaciones de Mefrotrust, S. A., estdn reguladas por la Superintendencia de Banco de
Panama la Ley No.1 del 5 de enero de 1984 y Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de cctubre de
1984.

La oficina principal del Grupo estd ubicada en Punta Pacifica, calle isaac Hanono Misri, edificio
Metrobank, Panama, Repiiblica de Panama.

Base de Preparacion

{a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados del Grupo, han sido preparados de conformidad a
las Normas Internacionales de Informacidn Financigra (NHF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados por el Comité de Auditoria y
aprobados por la Junta Directiva para su emision el 7 de marzo de 2017,

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
histdrico o costo amortizado, exceptuando fos valores disponibles para fa venta, los
cuales se micden a su valor razonable; y ios activos adjudicados para la venta, ios cuales
se miden al menor del valor en libros o el valor razonable menos costos de venta.

£l Grupo reconoce todos los activos financieras al momento de su registro inicial bajo el
métada de liquidacion.

(¢} Moneda Funcional y de Fresentacién
Estos estados financieros consolidades son presentados en balboas (B/). El balboa es
fa unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre
cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Repubiica de Panama
no emite papel moneda propio y, en su lugar, el détar (US$) de los Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal, Ia cual se considera como ta moneda
funcional del Grupo.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3}

Resumen de Polfticas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuaciéon han sido aplicadas consistentemente
por el Grupo a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados,

(a) Base de Consofidacion
{a.1) Subsidiarias
El Grupo confrola una subsidiaria cuanto estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su invoiucramiento en a subsidiaria y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a traves de su poder sobre esa
subsidiaria. Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en fa Nota 1, estan
inciuidos en los eatados financieros consolidados desde ia fecha en que comienza
el control hasta ta fecha en que cese el mismo,

l.os resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son
incluidos en el estado consolidado de resuitado desde fa feche efectiva de
adguisicion o hasta la fecha efectiva de ia disposicion, sagln corresponda.

(a.2) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados
El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros
vehiculos de inversion en respaido de los inversores. Los estados financieros de
estas entidades no son parie de estos estados financieros consolidados, excepto
cuando el Grupo tiena control sobre la entidad.

(a.3) Transacciones Eliminadas en la Consolidacidn
La totalidad de ios activos y pasivoa, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades que conforman el
Grupo se eliminan al preparar los estados financieros consolidados.

(h) Medicién de Valor Razonable
B! valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Grupo
tenga acceso en ef momento. Ef valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incurmplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un insirumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado as considerado
como active, si las transacciones de estos actives o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracién que maximizan &l uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de eptradas no observables. la técnica de valoracién
escogida incorpora todos los factores gue los participantes del mercado tendrian en
cuenta af fijar el precio de una transaccion.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(c)

(d)

La mejor evidencia de valor rezonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
active. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
aclivo, se usa una técnica de valuacidn. La decisién de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracién de factores tales como la magnitud y
fracuencia de la actividad comercial, 1a disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados giie no sean activos, la garantia de obtener que e
precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion gue son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un frabajo adicionai durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un deposito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Grupo reconace las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable af
final def periodo duranie e} cual ocurrié ef cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado congolidade de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depdsitos a la vista y depositos a plazo en bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos.

inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas inicialmente al valor razonable mas, los costos
incrementales relacionados a la transaccion, y posteriormente son contabilizadas basadas
en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y fa
finalidad para ta cual se determind su adquisicién, La clasificacion utilizada por &l Grupo
se detalla a continuacion:

Valores Disponibles para fa Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la infencion de mantenerias
por un periodo de tiempo indsfinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa de cambio
monetarios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a valor
razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado consolidado de
utifidades integrales usando una cuenta de reserva de valuacion hasta que sean vendidos
o redimidos (dados de baja) o se haya determinado gue una inversidn se ha deteriorado
en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el
estado consolidade de utilidades integrales se incluye en el resuitado de operaciones &n
el estado consolidado de resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Grupo evailia a cada fecha de reporte, si existe evidencia objetiva de deterioro en las
inversiones en valores. En el caso de instrumentos de patrimonio, una disminucion
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada
para determinar si el mismo esta deteriorado.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. ¥ SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(e)

7

(2} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para lps activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados,

St en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificads
como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente relacionado
con un evenlo ocurrido después de fa pérdida por deterioro reconocida en el estado
consolidado de resultados, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado
consolidado ds resultados.

Cuando el valor razonable de 1as inversionas en instrumenios de capital no puede ser
medido confiablemante, las inversiones permanecen al costo,

FPrestamos .

Los préstamoas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinabies que no se cotizan en un mercado activo y originados generaimente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos, Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos primas de seguros descontadas por pagar,
intereses y comisiones de manejo no devengadas y la reserva para pérdidas en
préstamos. Los intereses y comisionas de manejo no devengadas se reconocen comao
ingresos durante la vida de los préstamos utifizando el metodo de tasa de interes
efectiva. Las primas de seguros de vida descontadas por pagar, corresponden a los
seguros de vida descontados a los clientes al momento del desembolso del préstamo y
son amortizadas y pagadas mensuaimente a la aseguradora.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de fa cartera de préstamos al
valor presente del arrendamiento. La diferencia entre ef monto bruto por cobrar y el
valor presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los
cuales se amortizan como ingresos de operaciones utilizando el metodo de tasa de
interés efectiva,

El factoraje consiste en la compra de facturas, que se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Las facturas descontadas por cobrar, natas de sus montos
retenidos y su interés cobrado por adelantado se presentan como parte de |a cartera de
préstamos.

Reserva para Perdidas en Préstamos

E!l Grupo evalua a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provisién en fos resultados
de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.
La resarva se prasenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacién financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, ef monto
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de prestamos previamernte castigades como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales indican
si existe evidencia objetiva de! deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
que son individualmente significativos y colectivamente para los prestamos que no son
individualmente significativos.

- Préstamos Individualmente Evaluados

| Lag pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se
determinan con base en una evaluacion de 1as exposiciones caso por caso. Si
se determina que no existe evidencia objetiva de delerioro, para un préstamo
individuaimente significative, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalia colectivamente por deterioro. l.a perdida
por deterioro es calculada comparando el valor actual de ltos flujos de efectivo
futuros esperados, descontados 2 la tasa efectiva original del préstamo, contra
su valor en libros actual y el monto de oualquier pérdida se reconoce como una
provisidn para pérdidas an el estado consolidado de resultados. Ef valor en libros
de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de resarva
para pérdidas en préstamos.

Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, el Grupo
principaimente utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de la pérdida incurrida y realiza un ajuste si las condiciones actuales economicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias historicas. Las tasas de
incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperade de las recuperaciones
futuras son regularmenta comparados confra los resultados reales para asegurar
que siguen siendo apropiados.

- Reversion por Delerioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de ia pérdida por deterioro disminuye y
fa disminucién pudisra ser objstivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, ia pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. El monto de cualquier reversidon se reconoce en el estado
consolidado de resuftados.

- Préstamos Reestructurados

Son préstamos que, debido a dificuitades en ja capacidad de pago del deudor,
se les ha documentado formalmente una variacion en los términos originales del
crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de fa
evaluacidn de su condicion actual no permite clasificarlos como normal, Estos
préstamos una vez que son reestructurados se mantienen, por un periodo de
seis (6) meses, en la clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion,
independientemente de cualquier mejoria en la condicién del deudor posterior a
la reestructuracion.
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Notas 2 los Estados Financieros Consolidados

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(g} Propiedades, Mobiliario, Equipos y Mejoras
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras comprendan edificios, mobiliarios y mejoras
utiizados por sucursales y oficinas, Todas las propiedades, mobiliarios, equipos y
mejoras son registrados al costo historico menos depreciacion y amortizacién
acumulada. El costo historico incluye et gasto que es directamente atribuible a la
adquisicion de los bienas.

Los costos subsecuentes se incluyen en e} valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, seglin corresponds, s0lo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y al costo del hien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones vy
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en &l cuat se incurren.

Los gastos de depraciacic’nﬁ de propiedades, maobiliarios y equipos y amortizaciones a
mejoras se cargan a las operaciones corrientes utilizando st método de linea recta
considerando la vida Gtil de los activos. Los terrenos no se deprecian. La vida 0til de los
activos se resume como sigue:

- Edificio y mejoras Hasta 30 afios
- Mobiliario y equipo de oficina 3-10 afos
- Equipo rodante 3-5anos

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de
reporte. Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre gue los
acontecimientos o Jos cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado.
La cantidad recuperable es la mas alta entre ef valor razonable del activo menos el
costo de vender vy valor en uso.

(h) Activos intangibles
(h.1) Activos Intangibles
.05 activos intangibles consisten de licencias y programas de siatemas
informaticos de vida definida adquiridos por el Grupo y que son registrados a!
costo de adquisicion o desarrofio interno, menos ia amortizacidn acumulada y
pérdidas por deterioro. La amortizacion se carga a los resultados de operacion
utilizando el método de linea recta sobre la vida dtit estimada de los programas
adquiridos, desde la fecha en que esta disponible para ser utilizado. 1.a vida Gtil
estimada para los programas se estima entre tres y cinco afios.

(h.2) Plusvalia
La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable
de jos activos netos adquiridos, resultantes de ia adguisicién de un negogio,
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

0

(k)

Toda plusvalia se asigna a una 0 mas unidades generadoras de efectivo de una
entidad y se evalla por deteriorc a ese nivel. La plusvalla, no es amortizada, pero
es evaluada para deterioro por lo menos una vez al afio y cuando haya indicio de
posible deterioro.

La prueba de deterioro requiere que el valor razonable de cada unidad
generadora de efectivo se compare con su valor en libros. La plusvalia se
presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. l.as pérdidas
por deterioro, de haber alguna, se refiejan en el estado consolidado de
resuftados.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion gue comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante
sU uso continuo son clasificados como mantenidos para a venta,

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para ia venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por & menar vajor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocerd una peérdida por deterioro debide a las reducciones del valor inicial
del valor de los activos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
consolidado de resultados.

Depdsitas y Financiamientos Recibidos

Estos instrumentos son el resuitado de los recursos gue el Grupo recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
afectiva, excepto para los pasivos que el Grupo decida registrar a valor razonable con
cambios en resultados. El Grupo clasifica los instrumenios de capital en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los terminos
contractuales del instrumento.

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son fransacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores, en los cuales se tiene la obligacion de recomprar
los valores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La difersncia entre
el precio de verta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses
bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores entregados como colateral seguiran contabilizados en el estado financiero
consolidado, ya que la contraparte no tiene derecho de propiedad sobre los valores a
menos que haya un incumplimiento del contrato par pare del Grupo.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabifidad Significativas, continuacion

("

(m)

(r}

(o}

{n)

Garantlas Financleras

Las garantias financieras emitidas son contrates que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de ia garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segdn los terminos y
condiciones det contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos iniciaimente al valor razanable,
este valor inicial es amortizado por ia duracién de la garantia financiera.
Subsecuentemente, la garantia se registra al mayor entre et monto amortizado y ef valor
presente de [os pagos futuros esperados. Las garantias financieras se incluyen en el
estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de olros pasivos.

Capital en Acciones

El Grupo clasifica un instrumento de capital gomo pasivo o patrimonio de acuerdo a ia
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato gque ponga de manifiesto una participacion residual en tos activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada,

Ulilidad por Accion
La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad disponible para fos
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
durante el periodo.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por interesas incluyendo los intereses descontados por adelantado,
son reconocidos en el estado consolidado de resultados para todos los instrumentos
financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva,

La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos futuros de
sfectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
finangiero con ef importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El calculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccion y
cualquier prima o descuento.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalments, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y ofros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efactivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconacido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacion.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

()

()

(s)

()

Las comisiones de manejp de préstamos descontadas por adelantado sobre
transacciones a mediano vy large plazo son diferidas y amortizadas a ingresos usando el
método de tasa de interés efectiva durante la vida det préstamo, Las comistones de
préstamos estan incluidas como ingresos por comision sobre préstamos en el estado
consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido,

Reconocimiento de fngresos por Amendarmientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el arrendatario
tiene e} derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de amendamiento se
perfeccionaran cuande ocurran {os siguientes elementos:

consentimiento de los contratamtes;

objeto cierto que sea materia del contrato,
causa de la obligacién que se establezca; y
el contrato conste por escrito.

S 92 2

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran
parte del Grupo, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se
incluyen en los presentes estados financieros consolidados. Es obligacion del Grupo
administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en
forma independiente de su patrimonio.

El Grupo cobra upa comision por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por ios fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos 0 segln acuerdos enire las partes. Estas comisiones son
reconocidas a ingresos de acusrdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea
de forma mensual, timestral o anual sobre la base de devengado.

impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre Ja renta estimado es el impuesto a pagar sobre {a renta gravable del
afo, utiizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre fa renta de aflos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impasitivas que se espera aplicar a las diferencias temparaies cuando
sean reversadas, basandose en las leyas que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado consofidado de sifuacion financiera. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto
diferide ho se podra realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parciaimente.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Naotas a los Estados Financieros Consolidados

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(u) Moneda Extranjera
Las transacciones en monada extranjera son registradas a las tasas de cambio vigenies a
fa facha de la transaccion. Los activos y pasivas mantenidos en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de reporte. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de resultados,

(v} Informacion por segmetito
Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resuitades operativos son
revisados regularmente por la gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaiuar asi su desempefio, y para el cual
se fiene disponible informacion financiera para este propésito.

(w) Informacion comparativa
Algunas cifras del 2015 fueron reclasificadas para uniformar su presentacion con la de
los estados financieros consolidados de 2016, principalmente ciertos activos y pasivos
que fueron reclasificados como parte de otros activos y otros pasivos y la pérdida por
deterioro en activo mantenido para la venta que fue reclasificada de otros gastos.

(x) Nuevas Normas Internacionafes de Informacidn Financiera (NIIF) e Interpretaciones atmn
No Adoptadas
A la fecha de los estados financieros consolidados existen normas, modificaciones &
interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2018: por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacidn de estos
estados financieros consolidados. Entre las modificaciones tenemos;

o La version final de fa NEF 9 Instrumentos fFinancieros (2014) reemplaza {odas
las versiones anteriores de la NHF @ emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa i
proyecto de reemplazo de la NIC 39. Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para fa clasificacion y medicidn de los activos financieros.
Entre ofros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicién para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La
NIF O elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos
hasta su vencimiento, valores disponibles para la venta, prestamos y cuentas

i por cebrar,

ﬁf@ ‘ - Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el rigsgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonabls, o cual implica que ias
b ganancias producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la
- entidad en este tipo de obligaciones na se reconocen en el resultado del
pe periodo, sino directamente en el patrimonio.

- Un enfoque substanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas,
con revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
{Fanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
- Un nuevo madelo de deterioro, basado en "pérdida esperada” que requerira
un mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacién de la NIIF ¢ es para periodos anuales
que inicien en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma
puede ser adoptada en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Grupo, la
adopeion de esta norma podria tener un impacto significativo en los estados
financieros consolidados, aspecto que esta en proceso de evaluacion por
parte de la gerencia.

s NIiF 15 ingresos de Coniratos con Clientes. Esta norma establece un marco
integral para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta nhorma reemplaza fas guias existentes, incluyendo fa NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contraios da Construccion vy fa
CINHF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para
los periodos anuales que inicien en o despues del 1 de enero de 2018, con
adopcién anticipada permitida,

E! Grupo esta evaluando el posible impacto de ia aplicacion de ia NiF 15 sobre
sus estados financieros consolidados.

» NIF 16 Arrendamientos, emitida el 13 de anero de 2016, la cual resmplaza la
actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma simitar a los arrendamientos financieros bajo la NIG 17.
Los arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados {activos por
deracho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo. La MIF 16 es
efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que también adoptan
fa NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes.

El Grupo esta evaluando el posible impacto de fa aplicacion de ia NHF 16 sobre
sus estados financieros consolidados,

(4) . Administracion de Riesgos Financieros
Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, [a evaluacion, ia aceptacion, y administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es bésico en sl negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
F| objetivo del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Las actividades del Grupo se relacionan principaimente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado consolidado de situacitn financiera se compone
principalmente de instrumentos firancieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos
en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

s &8 =2 3

La Junta Directiva del Grupo tiene la responsabilidad de establecer y vigilar tas politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de la administracién y vigilancia periodica de {os riesgos a los
cuales estd expuesto el Grupo, Estos comités son los siglientes:

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCQ)

Comité de Riesgos

Comité de Prevencidn de Blangueo de Capitales
Comité de Credito

Comité de Recursos Humanos

Comité de Gerancia Superior

Comité de Tecnologia

Comité de Marcadeo y RSE

 &# &4 & 8 = B8 2 =

Adicionalmente, el Grupo esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panam4 y su subsidiaria Eurovalores, 5. A. a fas regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y
capitalizacion, entre otros.

(a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera para et Grupo, gue ocurre si un cliente © una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones
contractuales, y surge principaimerte de los préstamos a clientes y de inversion en
titulos valores.

Para propositos de gestidn de riesgos, el Grupo considera y consolida todos los
elementos de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesqo pais y riesgo dei
sector o industria. E! riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informade como un componente de la exposicion del riesgo
de crédito.
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Notas a los Estados Financieros Consdlidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Grupo vigitan
periddicamente la condicion financiera de los deudores y emisores de titulos valores,
que involucran un riesgo de crédito para el Grupo. EI Comité de Crédito estd
conformado por miembros de la Junta Directiva, personal de administracidn de credito,

e y por representantes de las dreas de negocio. Este Comita esta encargado de
desarrollar los cambios a las polfticas de crédito, y de presentar los mismos ante la
- Junta Directiva de! Grupo.

| El Grupo ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,

cOmMo $e resume a continuacion:
- Formulacion de politicas de crédito
it Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacidn de tualguiera de
los miembros del Comité da Cradito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por
las areas de control, quienes debersn sugerirlo por escrito, considerando las sigujientes

factores:
¢ Cambios en las condiciones del mercado
¢ Factores de riesgos
¢ Cambios en las leyes y reguiaciones
@ Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
e Qtros factores que sean relevantes en el momento

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas poiiticas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cuat a su vez, jo presenta a la Junta Directiva del Grupo para su
aprobacion, quienes emiten un memorando de instruccion para su divulgacion e
implementacién posterior.

Establecimienty de imites de autorizacicn

Los limites de autorizacién de los créditos son establecidos dependiendo {a
representatividad de cada monto en el capital del Grupo. Estos niveles de fimites son
recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacion de la Junta Directiva del Grupo.

Limites de exposicicn
Fara imitar fa exposician, se han definido limites maximas ante un deudor individual o
grupo economico, que han sido fijados en base a los fondos de capital def Grupo.

Limites de concentracion

Para limitar 1a concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en fa distribucion del capital y la orientacion estratégica que se fe
desea dar a la cartera de crédito,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consgaolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
De igual manera, et Grupo ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de
la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean lener
exposicién en base al plan estratégico del Grupo; a su vez se han implementado limites
de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises, hasados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limite maximo por contraparte
En cuanio a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
cafificacion de riesgo de la coniraparte, como una proporcidn del capital del Grupo.

Politicas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacién se centralizan méas en fa proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio del préstamo vy de las actividades de inversion. Por e
contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propositos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera con ia evidencia objetiva de deterioro.




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
La siguients tabla analiza las carteras de préstamos e inversionez del Grupe gue estan
expuestas al rlesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

restamoers pgr Cobrar Inversiones en Titulos de Dauda
25 BOr Lobrar Invarsiopes en Tiulos de [}
2016 2015 2018 2015

Maxima expogician

Valor en libros 813,380,800 18,518,687 241.626.585 220,884,307
A costo amortizady
Grade 1; Notmal 926,944 005 792,308,745 i 0
Grado 2; Menclon especial 7.476,994 15,128,747 & v}
Grado 3; Subnosmat 4,870,618 710,238 0 0
Grate 4; Dudose 7,324,861 1,627 4513 i] ]
Grado 5: lrrecuperable 508 O6R 1,071,037 . i} 0
Manto brsgto 947 215,445 810,856,380 Q 0
Reserva para pardida en préstamos (3.833,482) (3,109,705) 0 0
Intereses, primag de sapures descontadas por
pagar y comigicnes no ganadas (30,231,074) (£9.227,044) ¢} 1]
Vator en fibros, heto 213,150,890 28518 57T 4 g
Yalores dispanibles para ia venta
Grado 1: Riesgo bajo 0 241,626 808 225,004,397
Vaior et librgs 0 241,626,595 225 804 397
Reserva par deteriore 0 Wi LY
Valor en libros, nete R 1| #41.626.805 424804 307
No morosos ni daterierado - evaluados
colactivaments
Grado 1 020,944,005 782,309,735 1] ]
Grado 2 6,410,855 13,938,805 n a
Gradp 3 233,026 . 56,665 Q 0
Tatal 133, 5675686 B0R, 307,205 i] v}
Merasoes pero ng deterlorade - evaluados
colegtivamonte
Hasta 60 dias 803,546 1,749,970 o} ]
61 a 90 dias gas. 103 875,180 0 0
Mas de 90 digs 1,400,508 1,079,245 0 -
Total 2949407 5084 0 0 fl
Individualimente deteriorada
Girgdo 3 3,784,680 156,648
Graglo 4 8,800,000 207,741
Grada 5 —_<aaGea ARTT22
Tertat 10,678,303 734,411
Reserva para pérdlda en présiamos
Individuai 1,030,004 538,413 { i}
Colactivo — 1004 488 —Zml1.682 1 S|
Total Reserva por teterioso ~4033482 3305795 L ]
Operagiones fuera de balance
Grada 1; Riesgo bajo
Cartas de grédito y “stand by” 5,438,123 8,714,160 0 o}
Avales y fianzas 4,785,545 3,854,303 o 0
Carlas promesas de pagos 21,534,480 20,020,417 i} ]
' -2, 259,150 =J0.AA0.030 ! Al
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
En el cuadro anterior, se han detaflado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de la cartera de préstamos e inversiones en titulos de deuda, y las premisas
utiizadas para estas revelacionas son {as siglientes:

L]

Deterdoro en préstamos e inversiones en tituios de deuda:

La Administracidn determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos e inversiones en titulos de deuda, basado en los siguientes criterias
establecidos por el Grupo:

~  Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

«  niciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la-posicién competitiva del prestatario; y

-~ Deterioro en el valor de fa garantia.

Morosos pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas,
los préstamos e inversiones en titulos de deuda gque cuenten con un nivel de
garantlas y/o fuentee de pago suficientes para cubrir el valor en libros de dicho
préstamo e inversion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos resstructuracdos son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Grupe considera conceder alguna variacion en los términos originales
del credito (saldo, plazo, plan de pago, tasas y garantias). Estos préstamos una
vez reestructurados, se mantienen en la clasificacion de riesge que se
encontraban antes de la reestructuracion, independientemente de cualquier
mejoria en la condicion del deudor, posterior a la reestructuracion por parte del
Grupo (véasa nota 23).

Castigos’

El Grupo revisa periddicamente su cartera de préstamos dateriorada para
identificar aquellos créditos que ameritan ser castigados en funcién de fa
incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no
cubren el mismo. Para los préstamos de consumo no garantizados, los castigos
se gfectlan en funcidn del nivel de morosidad acumulada, En el caso de
préstamos de vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectia al
ejecutar [a garantia y por el monto estimado en que éstas ro cubren el valor en
libros del crédito.
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METRQ HOQLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Motas a fos Estados Finapcieros Consolidados

(4) Administracidn de Riesgos Financieros, continuacion
El siguiente detalle analiza los valores disponibles para fa venta que estan
expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacian con base en su
calificacion de riesgo mas conservadora entre Standard and Poor’s, Moody's,
Fiteh Ratings Inc. y Equitibrium:

fnversiones
en Titulos de
Deuda

2016
Grado de inversion 107,923,497
Monitoreo estandar 37,351,195
Monitoreo especial 4,338,500
5in calificacion, 92,013,403
241,626 595

2015
Grado de inversidn 157,707,186
Monitoreo estandar 12,657,072
Sin calificacion 55,530,139

En el cuadro anterior, se han detallado los factoras de mayor exposicidn de
riesgo de las inversiones en titulos de deuda.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de las inversiones en
titulos de deuda, el Grupo utiiza los indicadores de las calificadoras externas,
como a continuacion se detalla;

Grado de calificaciéon Calificacion externa
Con grado de inversion AAA, AA AA+ AA- A, A+ A- BBB+, BEB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B~

Monitoreo especial CCCacC
Sin caiificacion -

» Depdsitos colocades en Bancos:
Al 31 de diciembre de 2016, ! Grupo mantiene depositos colocados en Bancos
por B/.105,601,028 (2015 B/.111,201,536). Los depositos colocados son
mantenidos en Grupos y otras instituciones financieras con calificacion de riesgo
al menos entre BBB+ y AA+, basado en las agencias Moody's, Standard and
Poor's, Fitch Ratings Inc. y Equilibrium,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Esfados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Garantfas v su Efacto Financiero
El Grupo mantiene garantias para reducir ei riesgo de crédito, para asegurar el
cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantia tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros.

% de exposicidn de la cartera que

esta garantizada Tipo de Garantia
2016 2015
Efectivo,
Préstamos pot cobrar 62% £2% propiedades, equipos

y otras garantfas

Préstamos Hipotecanos Kesidenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de prestamos de la cartera
hipotecaria con relacién al valor de las garantias (‘Loan To Value" - LTV). El
LTV es calculado como un porcentaje det monto bruio del préstamo en relacion
al valor de la garantia. E! monto bruto del préstamo, excliye cualquier pérdida

por deterioro. El valor de la garantia, para hipotecas, esta basado en el valor
original de fa garantia a la fecha de desembolso y generalmente no se actualiza:
2016 2015
Préstamos hipotecarios residenciales:
% LTV
Menos de 50% 4,347,900 3,883,012
51% - 70% 8,227,985 5,335,133
71% - 80% 10,538,858 8,926,870
91% - 100% 2,012 513 3,034,710
Total 25127286 21189729
Concentracion de riesgos de activos_financieras con revelacion def riesqo_de
credilo

El Grupo da seguimiento la concentracién de riesgo de crédito por sector vy
ubicacién geogréfica. El analisis de 1a concentracidn de los riesgos de crédito a
la fecha del estado consolidado de situacion financiera es |a siguiente:

Inversionas en Titulos de

Préstamos por Cobrar Deuda
2016 2015 2018 2015
Conceniracion por sector:
Corporativo 786,413,816 672266830 173,293,820 141,165,980
Consumo 133,802,840 124,712,724 0 0
Gobierno 24,908,681 13,856,826 68,332,775 B4, 728417

947215446 B10.BHA.380 241626500 225094397
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

(4} Administracion de Riesgos Financieros, continuaciaon

inversiones en THulos de
Préstamos por Cobrar Deuda
2016 2015 2016 2015

Concentracion gaografica:
Panama 713,438,182 660,616,274 201,910,896 187 046,026
América Latina y el Caribe 201,825,999  123,815005 14088000 12,657,072
Estados Unidos de América 8,665 350 4,874,009 23,583,141 21,955,309
Otros 23,281,915 16,651,002 2.044 558 3,335,990

847.210.446  BI0806.A80  241.048.08% 220894397

Carta de crédito y

Ystand by" Avales y fianzas Carta promesa oe pago
2018 2015 2016 2015 2016 2018

Concentracién por sector:

Corporativo
Consumo

8,439,123  9.414,160 4,228,045 3416863 16,318,378 13,193,830
0 300,000 557,500 437,500 5216110 _6,826.486
8438123  A014.080 4788348 2894303 21534488  20.020416

Concentracion geogréfica

Panama

(b)

8439123 9714160 4785545 3,854,363 21.534.488 20,020,416
8439023 214180 4785040  A804363 o1.534488 20040410

La concentracion geografica de los préstamos, cartas de crédito, “stand by”, avales v
fianzas y cartas promesas de pago esta basada en la ubicacion del deudor y en el caso
de las inversiones, la concentracion geografica estd basada en la localizacion del
emisor de la inversion.

Riesgo de liquidez o Financiamienta

Riesgo de liquidez, es ¢l riesgo de gque el Grupo no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros
cuando llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar ios fondos cuando éstos son
retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de
repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracicn del riesqgo de Hguider
El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segun es llevado a cabo en el
Grupo, inciuye:

»  Administrar y dar seguimiento a los flujos futuros de efectivo para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidas. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestados a los clientes.
El Grupo mantiene una presencia activa en ios mercados internacionales;

s Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser
faciimente liquidadas como proteccion contra alguna interrupcion impravista del flujo
de tesoreria;

e Dar seguimiento a los reportes de liquidez de acuerdo a politicas intermas y
regulatorias,

v Administracion de 1a concentracion y ef perfil de ios vencimientos de tas deudas.
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El proceso de administracién arriba detallado es revisado por ef Comité de Activos y
Pasivas (ALCO).

E! monitoreo y el reporte preparado por la administracion, se convierten en una
herramienta de medicidn y proyeccion del flujo de efective para el proximo dia, semana
y meas respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la
administracion de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de
fos vencimientos contractuales de [os pasivos financieros y 1a fecha de cobro esperada
de los activos financieros.

La administracian, también monitorea los activos de mediano plazo, ef nivel y el tipo de
compromiso de deuda, ef uso de los servicios de sobregiro y ei impacto de los pasivos
contingentes, tales como las cartas de crédito, “stand by" y garantias.

Exposicién del riesqgo de Jiguidez

La rmedida clave utiizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos neto sobre depdsitos recibidos de clientes y el mismo na debe
ser inferior al 30%. Los activos liguidos netos, son sl sfectivo y equivalentes de efectivo
y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liguido, menos cualquier
otro depésito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos
y compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente.

A continuacion, se detallan los indices de liquidez del Banco informados a ia
Superintendencia de Bancos de Panamd, a la fecha de los estados financieros
consolidados, como sigue:

2016 015
Al ciarre del afo 48.88% B2.26%
Promedio del afio 56.03% 60.15%
Maximo del afo 66.25% B68.87%
Minimo del afo 44.59% 51.76%

El Grupo, estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depositos overnight, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo, E! Grupo no mantiene recursos de efective para cumplir con todas estas
necesidades, ya que la experiencia muestra gue un nivel minimo de reinversion de los
fondos que estan venciendo puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La
Junta Directiva fija limites sobre la proporcién minima de fondos disponibles para
cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

S
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros y los compromisos de préstamos ne reconocidos en agrupaciones de
vencimiento contractual por el periodo remanente desde la fecha del estado
consolidado de situacidn financiera. Los flujos esperados reales de estos instrurnentos
pueden variar en relacion a este cuadro:

2016

Activos financleros:

Efectivo y efectos de caja

Depositos en bangos

Inversiones en valoras

Préstamos, nelo de resenva
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Deposites racibidos
Financlamientos recibidos,
brutos
Total de pasivos financieros

Compromisos y contingencias

[4h£-]

Activos financieros:

Efectivo v efectos de caja

Depdsitos en banoos

Inversiones en valores

Préstamos, neto de reservy
Total de activos financieros

Pagives financieros:
Depositos recibidos
Financiarnientes recibidos
Valoras de recompra

Total de pasives financlergs

Compromizas ¥ contingencias

_ Corrientes No gorrientss
: Total monto
Valor en bruto nominal Hasta 4 e 1 [reGaild Més de 10
Libros entradal{salida) Afig a6 anos ailos Afgs
5,601,618 5,601,818 5,901,018 D 0 0
105,601,028 105,510,951 105,610,951 i} 4] 0
241 760 788 307 566,858 18,822,341 125 676 322 162,606,970 1061 225
9433681964 1105916900 449686578 511,216,184 93660088 41,345,098
iA06664.808 1024096817  AED.O217R8 Ga8.482500 255676000 57400200
1,034,183, 161 {1,081,208,574) (660,586,101} (#18,658 450) (552,023} 3]
100,738,337 (106.675.131)  _[41,565.950 (65,114,181) 0 0
1134921488  [1L1A7.087708)  (202554.001) FETT W E NN A NS | 7.1 .1+ ) R——."
om0 e BLB56)  {34,708.155) )| g . A
Corrienies Mo corrientes
Total monto
Vator en brute nominal Hasta 1 D1 NeBald Mas de 10
Libros gniradaf{salida) Aflo a5 anos Alios Afhos
11,480,126 11,480,126 11,480,126 0 0 n
111,201,536 111,204,212 111,204,212 ] Q 0
226,032,683 282 384 453 24,016,539 1d4d 528,140 100,809,551 16,008 863
807,746,585 900,851,545 47F.063,509 431187.054  _A5653,360 2,066,413
Li56460.810 1306010476  _§19.765.086 £75716084 166482820 44,088,278
941,520,960 (980,511,853} (679,553, 856) (286,023,857 {13,495,822%  (1.428,518)
an,480,765 (37,321 634} (25,240,412) {12,001,222) Q D
27,500,000 {27 749 778 (27 748 729} .Q 4] 3
1005501731  (LO45.583218)  (732.5843.997) (298.115,079)  {13,495.622) [(1428.518)
el medkBER.030) | (33.508.839) L 0 0

Para administrar el riesgo de liguidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo
mantiene activos liquidos tales como efectivo e inversiones con grado de inversian,

+ para los cuales existe un mercado aciivo.

curnplir con requerimientos de liguidez.

Estos activos pueden ser vendidos para
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{4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion muestra los activos del Grupo comprometidos y disponibles
como colateral o garantia en relacidn con algun pasivo financiere u otro compromiso.
Los disponibles representan aguellos actives que en un futuro pueden ser utdizados
como garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Comprometido Disponible

como como
2016 Calateral Colataral Total
DCepdsitos en bancos 500,000 105,101,028 105,601,028
tnversiones en valores 52,544 665 189,225,123 241,769,788
Préstamos 23,444 GBS 823,770,761 947 215,446

75.489.300 121808691  1.294.580.262

Comprometido Dispontble

como ¢oMmo
2015 Colateral Colateral Total
Oepdsitos en bancas 500,000 110,701,536 111,201,536
Inversiones en valares 310,556,918 186,475,745 226,032,663
Préstamos 25 634 841 785,221,539 810,856,380

68891708 1082396820 1.148.000579

Al 31 de diciembre de 2016, depdsitos en bancos por B/.500,000 (2015: B/.500,000) se
encuentran restringidos para operaciones de Visa Internacional. Inversiones en valores
por B/.52,544,665 (2015 B/.39,556,918) se encuentran comprometidas como colateral
de financiamientos recibidos y opsraciones en Latinclear y Pershing. Préstamos por
B/ 23,444,684 (2015: B/.25634,841) se encuentran garantizande financiamientos
recibidos.

(c) Riesgo de mercado
Es al riesgo, de que &l valor de un activo financiero de! Grupo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambic monetario, por movimientos en
fos precios de las acciones o por gl impacto de otras variables financieras que estan fusra
del contro! del Grupo. El objetivo de fa administracion del riesgo de mercado es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se mantengan deniro de
los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de adminisiracion de riesgo establecen el cumplimiento de limiles por
instrumento financiero, limites respecto al monto méximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el reguarimiento que,
salvo aprobacién de Junta Directiva, sustanciaimente todos los activos y pasivos estén
denominados en dolares de Estados Unidos de Ameérica o en Balboas.

32 .Y
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Administracion de Riesgo de Mercado:
Las politicas de inversion del Grupo dieponen del cumpilmzenta de limites por monto
total de {a cartera de inversiones, limites individuales por tipe de active, por institucion,
pPOr emisor y/o emision y plazos maximos.

Adicionalments, el Grupe ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interes, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y ia estructura de timites de exposicidén a inversiones que se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta
Directiva del Grupo en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos
(ALCO) y de Riesgo; las mismas toman en consideracion el porafolio y los activos gue
jo componen.

A continuacian, se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de marcado:

* Riesgo (e fasa de cambic:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctlie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las manedas extranjeras
y otras variables financierag, asi como la reaccion de los paricipantes de los
mercados a eventos politicos y econdémicos.,

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principatimente en la medicion de la posicién dentro de una moneda especifica.
El analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convitiendo vy por ende ia mezcla
del riesgo de tasa de cambio.

Al 31 de diciembre ds 2016, el Grupo no mantiene operaciones con exposicién
al riesgo de tasa de cambio o de divisas.
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

()

El siguiente cuadro detalla ia exposicion de divisas del Grupo al 31 de diciembre de
2015:

Euros Otras monedas *
expresados en  expresadas en
2M5 Balboas Balboas Total
Tasa de cambio 1.0
Activos financieros
Efectivo y equivalentes 114,342 0 114,342
Depdsitos en baneos 593,209 15,4G1 508,710
Total activos financleros 207,851 8,401 el 3,082
Pasivos financieros )
Depositos de clientes 471,217 .0 471217
Total pasivos financieros 471217 ] SA71.217

Posicidn neta en ef estado
consofidado de situacion

financiera IS X KT coadia A0 201,835

* Otras monedas incluyen Francos Suizos y Libras Esferlings.

Rigsgo de lasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. [ margen neto de
interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en las tasas de interés
no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado limites
de exposicion af riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, lve cuales son
aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y ef Comité de Riesgo.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Grupo ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se realiza bajo ef
supuesto del aumento o disminucion de 50 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos
financieros. La fabla que se presenta.a continuacion reflaja el impacto en ai apticar
dichas variaciones en la tasa de interés.

Sensibilidad en e! ingreso neto de
intereses proyactado

50pb de 50pb de

2018 incremento  disminucién
Al 31 de diciembre 712,667 (710,568)
Promedio del afio 538,897 (539,471}
Maximo del afio 741 674 (745,352}
Minimo del afio 268,313 {239 024)
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50pb de 50pb de
2015 incremento Disminucion
st Al 31 de diciembre 182,035 (207,7789)
'“"”""" Promedio def afio 400,755 (366,615)
Maximo del afio 5121786 (463,343
Minimo del afo 182,036 (207,779}
Sensibilidad en el patrimonio con
e relacion a movimientos de tasas neto
‘ &£0pb de 50pb de
2016 incremento disminucion

Al 31 de diciembre (4,475,5485) 4,633,767

Promedio del anio {4,656,462) 4,811,980

Maximo del afio (5,091,374) 5,264 384

Minimo del afio (4,211,418) 4,352,581

50pb de 50pb de

2015 incremento disminucién

Al 31 de diciembre (4,679,244} 4,802,837

wm Promedio del afo (4,958 934) 5185176
E‘ Maximo del afio (5,644,113) 5,937,254
e | Minimo del afio (4,236,982) 4,388,797

La tabla a continuacién resume la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés.
Fsto incluye los saldos de los instrumentos financieros del Grupo, clasificados por lo
gue acurra primero, ta nueva fijacidn de tasa o la fecha de vencimiento.

Hasta Datal De 3 meses PDelad Mas do 5 Sio devengo
2016 1mes Mases a1afie Afpy Afios de Interés Total
Activos financlatos:
Depdsitos en hancos B9 478,700 500,000 0 a D 15,225 326 108 601,028
Invarsionss an valaras 3,802,710 245,413 5,014,125 87.455066 144,098 881 143,793 241,760 768
Présiamos . 314744868  72,145.084 226,538.842 452 0568 068 164,221,155 Q DAT 215,446

Total de actives financieros  }25,/52.808 .J2.075007 231552767 540316025 303321030 18460521 1294080202

Pasivos financieros:

Deposites de shorros 123,330,875 n a 0 0 4] 123,339,675
Depositos a plazs fio 45 646,965 70,086,435 303,075,001 AR3, 784,970 430,000 0 603,997,371
Depositos Interbancarios 27,536 428 a 0 0 0 0 27,635,428
Financlamianios recibidos ] .
biutos 33,000,000 _45,527.419 5000000 14210918 a 0 100,738,337
Total de pasives financieros 230022260 34813854 210078001 AAr0sS888 . 450,800 el SaBBEE1L0OLT
Totel sensibilidad a tasa de -
interds (108 360 3BT} (42730 A4T)  (7Q.A2G.234) 142380137  A06.R91.038 15468521 238875201
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Hasta et1al De 3 maeses PDeTak Mé= da 5 Sln devengo
2015 1mes Meses alaho Ados Anos do lntarés Total
Activos financleros:
Depdsitos an banoos 76,578,421 585,001 100,202 i 0 31.837.912 114,201,536
Irversiones an vajores 496,791 4,340,938 7.451,137 726458222 140,958,809 138,266 226,032,663
Préstamos 37,811,061 77430666 177 632240 303 428661 124753762 g 810856 380

Tofal de activos financieros  116686,273 82256095 185.1R3.579 406074393 260.71.571 22006178 1148080579

Pasivos financieros:

Depdaitos de ahorros 118,415,633 0 ) 0 0 a 118,415,483
Depdsitos a plaze fijo 38,504,667 08,326,122 315,584,988 271 886,150 1,094,000 0 726,384,128
Depositos Interbancarios 8,209,021 i a 0 i] ] 8,209,021
Financiamientos recibidos 4,850,001 168,037 19,867,727 11,500,000 0 V] 36 480,755
Valores bajo acuerdos de
recompra 16,000,000 _312.5800.000 p 0 0 L 200,000
Totul de pasivos financigros 188077782 110894150 338447718  2083.386,150 ...1.094.000 =515,890,807
Total sensiblitdad a tass de X
interds A68.381,508) _(28.635.084) (180,284.137) |RREAATAY 204.619.571 32016478 231000772

» Riesgo de pracio:
Es el riesgo de que ef valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios de mercado, indapendientamente de
gue estén causados por factores especificos relativos al instrumento en
particular o a su emisor, ¢ por factores que afecten a todos los titulos
negociados en el mercado.

El Grupe esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clagificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable
con cambios en resullados. Para gestionar el riesge de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, i Grupo diversifica su cartera en
funcion de los limites establecidos.

(a) Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos
que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

E! objetivo del Grupe es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en {a reputacion def Grupo.

' El Grupo ha establecido una politica de gestion y administracién integrat de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, ta Gerencia General v el Comite de Auditoria de la
Junta Directiva. El Comite de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado,
riesgo de crédito v riesgo operacional.
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La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duerios, los ejecutores, las
areas de control y las dreas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
polfticas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Grupo asurmen un
rol activo en la identificacién, medicidn, control y monitoreo de los riesgos operacionales
y son responsables por comprender y monitorear estos riesgos dentro de sus
actividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que el
(Grupo adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las dreas y procesos ciaves en relacién a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negacio y diagramar el ciclo del
proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnologicas que. permiten documentar, cuantificar y monitorear los
riesgos identificados en fos diferentes procesos a través de matrices de riesgos. Ei
Departamento de Auditorfa Interna a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados v junto
al Departamento de Administracion de Riesgos dan seguimiento la severidad de los
riesgos. Esta metodologla tiene como objetiva fundamental afiadir el méximo valor
razonable en cada una de las actividades de la organizacion, disminuyendo fa
posibilidad de failas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Grupo ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y esfructura organizacional, permitiendo una
independencia entre las Areas de negocio, control de riesgos y de registro.

Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacion transaccional, fa cuat esta documentada a través de politicas
definidas, procesos y procedimientos que incluyen estdndares de control y de
seguridad.

En relacidn al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de
contratacion, evaiuacion y retencidén del personal, logrando ast contar con un personal
altamente calificado y de experiencia profesional, ef cual tiene que cumplir con diversos
procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacién y una
certificacion de entendimiento y aceptacidn acerca de las politicas de conducta y
normas de negocio establecidas en el Cadigo de Etica del Grupo.

El Grupo ha realizado una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma

'tecnolbgica con ef objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio
y reducir los perfiles de riesgos. Para tat fin, se han reforzado las politicas de seguridad
y se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnolégicos.
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() Adminjstracion de capital
El Grupo administra su capital para asegurar;

* El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

* Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar e desempefio
de su negocio,

El Grupo, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantenar un indice de capital total medido con base a los activos ponderados paor
riesgos.

La adecuacién de capital v el uso de capitai regulatorio son revisados por la
administracion del Grupo. basadas en guias y ftécnicas desarrolladas por la
Superintendencia de Bancos de Panmama. los requerimientos de informacion son
remitidos al regulador sobre una base trimestral,

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicando fas normas de la Superintendencia de
Bancos de Panama establecidas para los Bancos de Licencia General, basado en los
Acuerdos No. 001-2015 y el No. 003-2016 que derogan o Acuerdo No. 5-2008. Estos
ermpezaron a regir a partir def 1 de julio de 2016.

La Ley Bancaria en Panamd requiere que los Bancos de Licencia General mantengan
un capital pagado rminimo de B/,10,000,000, un patrimonio de por fo menos 8% de sus
activos ponderados par riesgo, incluyendo fos instrumentos financieras fuera del estado
consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos debern considerarse
netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las siguientes ponderaciones a
partir def aflo 2016 indicadas en el Acuerdo No. 001-2015 de |a Superintendencia de
Bancos de Panama;

Clase de capital 2016 2017 2018 019
Capita) primario ordinario  3.75% 4,00% 4.25% 4,50%
Capital primaria 525%  5.50% 5.75% 6%
Capital Total 8% 8% 8% B%

Se establece iguaimente un nuevo indice llamado coeficiente de apalancamiento,
calculado mediante el caciente entre el capital primario ordinario y la exposician total de
activos no ponderados (dentro y fuera de balance) establecidos por la Superintendencia
en el Acuerdo No. 003-2016. Para la determinacién de Ia exposicion de las operaciones
fuera de balance se utilizaran los criterios establecidos para las posicionas por riesgo de
crédito y contraparte. Este coeficiente de apalancamienta no podra ser inferior al 3%.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Basados en los Acuerdos No. 001-2015 y sus modificaciones y No. 003-2016, emitidos
por fa Superintendencia de Bancos de Panamd, al 31 de diciembre de 2016, Metrobank,
| 8. Ay Subsidiarias, mantienen una posicidn de capital regulatorio que se compone de
la siguiente manera;

2018

Capital Frimario Ordinaria

Acciones camunes 85,000,000

Utiiidades no distribuidas 42,365,688

Otras partidas de utiidades integralas {1,417,533)
— Plusvalla @ intangibles 110.8592.874)
e Total de Capital Primario Ordinario 114,999 581
— Provision Dindmica 13,949,167
e Total Fondos de Capital Regulatorio 176,948 748
Ll
e Total de activos ponderados por riesgo 917,664,147

Minimo

i Requerido
el Indicadores:

indice de Adecuacion de Capital 14.05% B.00%

fndice de Capital Primario NPREY) 24506

indice de Gapital Primario Ordinario 12.53% 2 L0%
= Coeficiente de Apalancamienta __9.00 3.00%

Al 31 de diciembre de 2015, Metrobank, S. A. y Subsidiarias presenté su posicion de
capital reguiatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de Fanama
establecidas para los grupos de licencia general, basado en el Acuerdo No. 005-2008
del 1 de octubre de 2008 y modificado por et Acuerdo No. 004-2009 del 9 de julio de
2009, gue se compone de la siguiente manera:

2015
Capital Primaric {Pilar 1)
Acciones comunes 85,000,000
Utilidades no distribuidas 36,464,242
Otros ajustes regulatorios (10,134,152}
o : Provisidn dinamica 13,681,804
Total de capital reguiatorio 125,011,084
e | Totat de activos de riesgo ponderado 800,008,067
W,ﬁ Minimo
R r
Indicador: Requerido
- fndice de Adecuacion de Capital 10.63% 07
39 W
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{8} Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias
La administracion de! Grupo efecttia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados
de fos activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en |a experiencia historica y otros factores,

incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran son razonables bajo fas
circunstancias,

e | (@)  Pérdidas por deterioro en préstamos:

(0)

(c)

El Grupo revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mearisual,
En la determinacion de si una pérdida par deterioro debe ser registrada en ei estado
consolidado de resultados, ef Grupo efectia juicios y toma decisiones en cuanto a si
existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la
condicion de pago de los prastatarios en un grupo, o condiciones econdmicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.

La administracién usa estimaciones basadas en la experiencia da perdida historica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar ¥ evidencia objetiva de deterioro
simifares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar at monto y el tiempo de {os flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y ta experiencia real de pérdida.

Deterioro de valores disponibles para fa venta:
El Grupo determina qus los valores dispanibles para la venta tienen deterioro cuanda ha
habido una disminucién significativa o permanente en el valor razonable por debajo de
U costo, Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio. Al
efectuar un juicio, el Grupo evallia entre otros factores, fa volatilidad normal en el precio
de la inversion y en atras inversiones similares.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando haya evidencia de un
deterioro en fa salud financiera det emisor, desempefio de la industria y el sector,

cambios en la tecnologia y fiujos de efectivo financieros y operativos financieros del
emisor,

Determinacién del Control sobre Entidades Participadas:

Los indicadores de controf que se indican en la Nota 3(a) estan sujetos al juicio de Ia
administracién y puede tener un efecto significative en el caso de los intereses o
participaciones del Grupo en entidades estructuradas y fondos de inversion.

Sociedades de Inversion y Vehlculos Separados

El Grupo actlia como administrador de actives en bereficio de otras partes a través
de fondos de sociedades de inversian y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo
controla estos fondos de inversién se han tomado en consideracion factores tales
como el alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre fa participada, ios
derechos mantenidos por otras partes, la remuneracién a la gue tiens derecho
conforme a los acuerdos de remuneracion Y su exposicion a la variabilidad de log
rendimientos. Como resultado, sl Grupo ha concluido que actia como agente de las

inversiones para todos los casos ¥, por ende, no consolida estas sociedades de
inversién y vehiculos separados.
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{5)

(6)

Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias, continuacién

(d)

(e)

Deterioro de la Plusvalla:

El Grupo determinara si la plusvalia es deteriorada anualmente o cuando haya indicio
de posible deteriorn. Esto requiere una estimacion del valor en uso de jas unidades
generadoras de efeclivo a las cuales la plusvalia se alribuye. La estimacion del valor en
uso requiere que la administracion estime los fiujos de efectivos esperados de las
unidades generadoras de efectivo y ademas !a seleccion de una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de efectivos esperados.

Impuesto sobre fa renta;

El Grupo esta sujeio a impuestos sobre la renta; se requieren estimados significativos al
determinar {a provision para impuestos sobre la renta. Existen muchas transacciones y
caiculos para los cuales la determinacién del dltimo impuesto es incierta durante e
curso ardinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuastos anticipadas basadas an estimados de los impuastos que seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
gue fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por
impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el pariodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas
El estado consolidado de situacidn financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con panes relacionadas, los cuales se resumen a continuacion:

Directores
y Personal
Gerencial Gompanias
2016 Clave Afiliadas Tota}
Activos:
Préstamos $.763.225 £0).HE8,285 &8, 782,510
intereses por cobrar o § SRR sl AQE e Bl L 2R
Pagivos{
Depdsitas:
A ]E VEE‘,E -.—Lﬂ'?m@%@ .|\v1c'r/.\geagok;1gg -'J—f'i-za-igﬁg
Ahorros 98,135 034,008 sy R V)
A plazo A449.001 18,033,467 2441018
mtEI‘ESEB por pagar .ﬂmgsﬂltﬁﬁz ::::-ﬁrﬂ& --.nﬁﬁ%édﬂn
ingresos por intereses:
Fréstamos ~208.973 VRIS ok 805
Gastos por Intereses:
Depdsitos LRk w12, A0 ~R0B1AR0
Gastos generaigs y administrativos:
Dietas LA28.600 rorft0ALE00
Salarios y otros beneficios - coro plazo 4,328,801 4,328 801
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= {6)  Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas, continuacién
Directoras
— y Peraonal
P Gerancial Companias
s 2015 Clave Afiliadas Total
_Jgﬁ Autivas:
Prestamos Suinlea0 20,964 581 PRI NN
:..‘.-‘1@ Intereses pOr GObI’aI’ --:—-Eﬁhg(M t.:a:n:xt“—‘“_".sﬁt;ij_-b: _1_.J-qﬂli'v%;?a;l
W Pasivos;
ol Depdsifos:
Atz vista w0337 o1 28,083
Ahorros g 09,87 ~£,Hed.790

....... A plazo 4,840,618 26,896,024
" | Intereses por pagar L Y O AST A
wm lngresos por Intereses. -
el Prastamos 280522 e BRELEA0 ~4.180.499
f@ Gastos por Intergses.
o Depbsitos AR A8 7 A Lmel
= Gastog gensrales v administrativos:

Dietas VAR it 000

Salarios y otras beneficios ~ corto plazo 4,198,534 -4.109,534

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son similares a las
que se dan con terceres no vinculados al Grupo.

Los préstamos a compafilas con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 ascendieron
a B/.20,999 385, estos devengan una tasa de interés comprendida entre 4% a 13%; y
presentan vencimientos varios hasta el afio 2021 (2015: B/.20,964 581 con tasas entre el 4%
al 13%:).

Los préstamos otorgados a directores, ejecutivos claves y colaboradores durante el peripdo al
31 de diciembre de 2016 fueron de B/.8,763,225, a una tasa de interés entre 4% a 18.5%
(2015: B/.8,337,630, a una tasa de interés enire 4% a 18%); con vencimientos varios hasta el
ano 2044,

{os saldos de los préstamos con partes relacionadas, directorss y ejecutivos claves

garantizados con efectivo suman B/.5,146,067 (2015: B/.5,657,314) y los saldos garantizados
con hipotecas ascienden a B/.20,558,570 (2016: B/.18,256,653).
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{7) Efectivo, Efectos de Caja y Depésitos en Bancos
El efectivo, efectos de caja y depdsitos an bancos se detalla a continuacion:

2016 2015
Efectivo v efectos da caja 5801,818 11,480,126
Depbsitos a la vista en bancos 79,801,028 98,213 765
Depositos a plazo en bancos 25800000 12987 771
Total efactivo, efectos de caja y depdsitos en

bancos 111,602,846 122 681,662
Menos: depdsitos en bancos que devengan

intereses, con vencimientos originales mayores

de 90 dias y depositos pignorados 500,000 600,203
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consofidado de.flujos de efectivo 114,002,846 122,081,459

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantenia depdsitos por un valor de B/.500,000
{2015: B/.500,000), destinados para respaidar compromisos adguiridos.

Las tasas de interés gue devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.44% a 1.25%
(2015: 0.13% a 0.75%).

{8) Valores Disponibles para la Venta
Los valores disponibles para la venta s& presentan a continuacion;

2018 2015
Acciones Locales 143,193 138,266
Bonos Corporativos Extranjeros 38,468,104 37,698,255
Bonos Corporativos Locales 134,827,717 103,467,726
Bonos y Notas de la Republica de Panama 67,083,179 B4 457 578
Certificados de pago negociable g 20723
Letras del Gobierno de EEUU 1,249,595 250,115
Total 241,769,788 226,032,683

Las tasas de interés anual que devengan los valores de deuda y durante el afio oscilaban entre
0.46% y 9.93% (2015: entre 0.63% y 8.24%).
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{8) Valores Disponibles para la Venta, continuacion
£ movimiento de los valores disponibles para fa venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
rasume a continuacion:

2018 2015
Saldoe de inicio del afio 226,032,663 220,974 643
Adiciones 116,905,876 100,711,370
Ventas y redenciones {99,028,443) (91,610,3586)
Ganancia neta realizada transferida a resuitados (2,002,499}  (1,413,088)
Amortizacidn de primas y descuentos (1,085,568)  (1,031,038)
Cambio neto en el valor razonable 947 759 {1,598 868)
Saldo al final del periodo 241,768,788 226,032,663

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, el Grupo realizod ventas de su cartera de
vaiores disponibles para la venta por un total de B/ 77,175,021 (2015: B/75459,292). Estas
ventas generaron una ganancia neta de /2,002,499 (2015: B/.1,413,088).

Al 31 de diciembre de 2015, inversiones en valores disponibles para fa venta por B/.36,750.000
con un valor razonable B3/.39,002,615, e encontraban garantizando compromisos sobre
valores vendidos bajo acuerdos de recompra por valor de B/.27,500,000 (vease Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones en valores disponibles para la venta por
B8/.305,527, estan garantizando operaciones de la subsidiaria Eurovalores, S. A. con Latinclear
(2015: B/.304,188), B/.249,912 estan garantizando operaciones de la subsidiaria Eurovalores,
S. A con Pershing (2015: B/.250,115) y B/.51,988,226 estan garantizando financiamientos
recibidos por B/.27,000,000. (Véase Nota 14).
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(9) Prestamos
Los prestamos por producto se presentan a continuacion:

2016 2015
Sector interno;
Consumo 104,052,932 89,676,175
Vivienda 26 127 256 21,189,725
Agropecuario 19,915,138 17,386,472
Comerciales 285,352,062 274,873,194
Industriales 45,981,095 44,085,875
Construcsion 80.060,009 73,298,393
Servicios B6,234,245 68,571,944
Minas y canteras 528,738 522172
Arrendamientos financieros 43,566,002 40,915,045
Otros 22,810,806 19197177
Total sector interno 713,438 182 660,616,274
Sector externo:
Consumo 330,000 60,290
Comercialas 10,578,923 652 482
Agropecuario 13,050,000 14,700,000
Industriales 66,772,670 54,990,536
Canstruccion 8,038,461 16,323,077
Servicios 70,084 595 29,796,431
Dtros 64.022615 347172390
Total sector externo 233,777,264 150,240,106
Total de préstamos 047 215446 810,856,380
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos 3,833,482 3,109,795
Seguros de vida descontados por pagar 4 968 168 5,244 952
interases y comisiones no ganadas 25262808 23982006
Total de préstamos, neto 913,150,890 778,519,537
El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:
2016 2015
Saldo al inicio del afo 3,109,795 5,195,874
Provision cargada a gastos 2,256,201 1,676,333
Recupsraciones 322,039 7246 826
. Prestamos castigados (1,854,553) _ (4.009,238)
28 Saldo al finai del afio et 8334680 3,109,795
ﬂ
m
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(9) Préstamos, continuacion
Al 31 de diciembre de 2016, la administracién de! Grupe ha establecide una reserva especifica
de B/.1,938,994 (2015: B/.538,113) de acuerdo a la estimacion de pérdidas de los préstamos
¢lasificados, considerando la estimacion del valor de jas garantias existentes. Ademas, ha
constituido una reserva colectiva de B/.1,894,488 (2015: B/.2,571,682) por lo cual el monto total
de la reserva es de B/.3,833,482 (2015: B/.3,108,795).

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfii de
vencimiento se detalla a continuacion:

Pagos minimos de arrendamientos financieros:

Hasta 1 afio

De 1a5 afios
Mas de 5 afios .

Total de pagos minimos
Menos: ingresos no devengados

Inversion neta en amrendamientos financiercs

(10) Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
El detalle de propiedades, mobiliario, equipo y mejoras del estado consolidado de situacién
financiera, se presenta a continuacion:

2016

Costo

Saldo al inicie del afo
Adiciones

Ventas y descanes
Ajustas v reclasifitreiones
Saldo al final dal afio

Depreciasién acumulada
Salde al inicio det afio
(zasto del 2fio

Venias v descartes
Ajustes y reciasificaciones
Salde a1 final del afip
Salde neto

2015

Costo

Safde & Inigio del ado
Adiciones

Vantas y descartes
Saido al finaj dei aftg

Depreciacion actmulada
Saildn al Inicio del afo
Gasgto del afo

Ventas y descartas

Saldo at final def aflo
Salo neto

Edificio

5,420,450
0

x

a
5,420 460

=0,

(1,018,374)
{180,156)
0

S
(1.1598,530)
4221930

Edifigio

5420460
0
0

F.420.460

(837,602)
(140,682
0

La
Xl
[ur]
1]
oo OO R

7]
a2
23]
I i

32605
Terreno
32,855

i]
#4888

K ‘o‘ooo

i}!\;
it

20186 015
17,811,252 16,824,404
30,445,636 28,609,513
103,063 84,130
48,359,951 45,518,047
4793049 4,603,002
43,500,907  40.812.0439

Mejfora a Mobtiarios Equipo
ta propiedad Y aquipa codante Total

5,087,173 A4, 703, 545 B9R,547 16,032 420
182,850 A64,616 104,165 601,731
{259,612} {235,138) {14,350} {510,100}
~TR08 17131 0 __(448744)
~AS0.440 SB18348 s e JRETRAAT
(1,787,017 {3,083,008) (02, A54) {5,180,841}
(301,574} (099,245) (154,804) (1,235,777}
256,164 21,017 11,958 478,129
244 0451 (99,713 4] 144 338
(1,588,356 (3,570,947} {445,300) {6803 163)
202 082 ol RRART R4 3 +Hl72,.144

Majora a Mobiliarics Equipo

In propiedad ¥ equipo rodante Total

4,721,334 4,548,293 (97,562 15,420,344
365,839 384,831 300,001 1,050,470
g (139.379) (298,015} (438,254)
LBOBT 173 4793548 898,547 1R.032.430
(1,345,000) (2,506,851} (353,704) 5,043,247
(2,017 (703,048} (146,807) (1,472 .548)
il 126 053 188,051 324 944
{1.787.017) {3,083 006} (02,454) (G, 190.851)
whaB0.158 ATV 2] ~o52.095 48,041,588
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(11} Plusvalia
Al 31 de diciembre de 2016, fa plusvalia por B/,10,134,152 (2015: B/.10,134,152) generada por
la adquisicion de los activos y pasivos financieros de Financiera Govimar, S. A. y subsidiaria, el
11 de abrit de 2008,

Con el fin de comprobar un posible dsterioro en fa plusvalia, la administracién realiza la
valuacion de fa unidad generadora anualmente o cuando haya indicio de posible deteriora.

Los importes recuperables de la unidad de negocio de servicios financieros personales se ha
calculado en funcidn de su valor de uso.

El valor de uso de la unidad de negocio se determina descontando jos flujos futuros de efectivo
esperados de la atilizacidn continua de la unidad. E} célculo del valor de use ss basa en los
supuastos basicos siguientes:

» Se utilizaron los resultados reales de funcionamiento def afio 2016 y el plan de negodios
para el afio 2017 para proyectar los flujos futuros de efective. Los flujos futuros de
efectivo fueron proyectados utifizando tasas de crecimiento promedio basadas en los
supuestos a largo piazo de las tasas de crecimiento. El perindo de prondstico se basa
en la perspectiva del Grupo con respecto a la operacién de esta unidad gque se
determind en 5 afios.

» |a tasa de descuento de 11.13%, fue aplicada en la determinacién de las sumas
exigibles para la unidad de negocio de servicios financieros personales. La tasa de
descusnto utilizada estd construida basada en el costo de capital promedio estimadoe
para la unidad de negocio de servicios financieros personales, e cual esta constituido
en funcion de ia tasa libre de riesgo, prima por riesgo pais y prima de retorno para
inversiones de capital aplicable.

Los principales supuestos aptes descritos pueden cambiar 2 medida que las condiciones
econamicas y del mercado cambien. Ef Grupo estima que los cambios razonablemente
posibles en estos supuestos no afecten el importe recuperable de la unidad de negocio o que
disminuya por debajo del valor del importe en libros,

Al 31 de dictembre de 2016, la administracién del Grupo ha determinade que no existe detsrioro
de la plusvalia.
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{12} Otros activos
&l detalle de otros activos sa resume a continuacién,

2016 2015
Fondo de cesantia 959,231 B02,572
Activos intangibles (Licencias y programas) 818,424 573,996
Saeguros por cobrar 356,838 434,431
Depbsitos en garantia 309,220 317,601
Adelanto a compra de activo 295774 155,541
Cuentas por cobrar 182,811 221,106
Cuentas por cobrar empleados 8,486 5774
Qtros activos 338,519 380,640
Total 3269303 2891661

El movimiento de licencias y programas de los sistemas informaticos se detalia a
continuacién:

2016 2015
Saldo al inicio del afo 573 996 302,208
Adiciones 357 213 432 145
Gastos del afio (417,191)  (240,355)
Reclasificaciones 304,406 0
Saldo al final del afio 18,424 2,996

(13) Activo Mantenido para {a Venta

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupe mantiene en conjunto con otras instituciones
financieras, una participacién fiduciaria del 8.8027% en el patrimonio de un operador de una
planta eléctrica clasificado como otro activo mantenido para {a venta por la suma de
B/.2.438,681 (2015: B/.3,538,611). Durante ef afio 2016, s& reconocio una pérdida por
deterioro de B/.1,100,830 (2015: B/.495,806) en el estada consolidado de resultados, debido
a que el valor razanable menos los costos de venta del activo mantenido para la venta eran
menor al importe en libros. Este activo fue producto de la ejecucion de la garantia de un
présiamo,




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{14} Financiamientos Recibidos
A continuacion detalle de loa financiamientos recibidos:

Pasivo Tasa da interes
Financlero Nominal Anual Vengimiento 2016 2015
Linea de cradito De 1.65% Enerp 2017 5,000,000 4,950,000
Linaa de crédito De 4% Mayo 2019 40,000,000 10,000,000
Lines de crédito De 1.25% Enaro 2017 27¢,000,000 a
Linea de crédilo De 2.74% Marzo 2016 1] 1,500,000
Linea de crédito De 1.90% Abril 2017 3,000,000 0
Linesa de cratlito De 3.25% Marza 2018 5,000,000 0
Linea de cradito De 1.80% Enerc 2017 1,000,000 1,000,000
Varios hasta
Lirea de crédito De 3.25% a 4.75% agosto 2019 19,738,337 48,030,768
Total 100,738,337 36,460,765
Menos; comisiones
pagadas . (407 343 0

100,330,894 36,450,765

Al 31 de diciembre de 2016, financiamientos recibidos por B/.27,000,000 estan garantizados
con valores disponibles para la venta por B/.51,989,226. {Veéase la Nota 8).

{15} Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra
Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo manienia obligaciones producto de valores vendidos
bajo acuerdos de recampra por B/.27,500,000, con vencimiento en febrero y agosto de 2016
y tasa promedio de interés anual de 2.52%. Estas obligaciones estaban garantizadas con
valores disponibles para la venta por B/, 36,750,000 con un valor razonable de B/ 39,002,615,
(Véase Nota B).

{18) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2016 2015
Acreetores varios . 3,450,910 2,595 886
Pagoe de préstamos y transferencias de ACH
por compensar 354 857 1,508,173
Provisiones laborales 2,022,434 2215229
Provisiones 1,371,340 1,374,202
fmpuesto sobre la renta por pagar 1,604,133 948,025
(tros 1,140,896 996,065
Total 10034570  9.637.380
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(17)

(18)

(19}

Acciones Comunes
Las acciones comunes se presentan a continuacién:

2016 2015
Cantidad de Cantidad de :
accionas Monto acciones Monto
Acciones autorizadas y emitidas:
Saldo 2t final del afio 22613  BZ005423 39457 BA.5HJ.098

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se incremento el capital por un monto
de B/.446325 (2015: B/.20,373,260) producto de fa emisidbn de 156 acciones sin valor
nominal.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se pagaron dividendos sobre acciones
comunes por un total de B/.3,000,000 (2015: B/.2,500,000).

Utilidad por Acciones
£l calculo de la utilidad por accion hasica se basa en la utilidad neta atribuible a fos
accionistas comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circltacion.

Fromedio ponderado de accionistas comunes:

2016 2015
Utilidad neta atribuibles a las acciones comunes 12,646,102 12,456,696
Promedio ponderado de acciones comunes 35504 30.606
Utilidad por accion e 388 407

Otras Comisiones Ganadas y Otros ingresos
Las otras comisiones ganadas y otros ingresos se presentan a continuacion:

2018 2015
Otros comisiones ganadas:
Adquirencia y punte de venta 241,151 1,497,092
Transferencias, giros y cheques gerencia 912,405 1,005,713
Comisiones por asesoria 742 526 331 595
Custodia y administracion de valores 322 5896 386,231
Carta de crédito 189,123 304,228
Cobranzas 5,030 7,452
Tarjetas débito y banca electronica 115,901 119,024
Saldo minimo —~ cuenta corriente 73,401 75,373
Emision de cheques 47 330 48,435
Administracion de fideicomiso 50,285 35,660
Cheques devueltos 23,288 9,360
Carta promesa de pago 50.425 42,375
Otros 692 687 660,190
Total de ofros ingresos 2,466,148 4,524,726
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(19) Otras Comisiones Ganadas y Otros ingresos, continuacion

2016 2018

11@ Otros ingresaos:

fngresos por huena experiencia 2,231,699 2,317,419

Ingresos por asesoria y clientes referidos 0 540,841
_ (Ganancia en compra-venta de divisa 56,858 400,244
- Arrendamiento de cajiltas de seguridad 51,963 50,645
e Qtros 313,227 250,494
=20 Total de ofros ingresos 2653747 3550643
ol {20} Compromisos y Contingencias
- Lompromisos
= El Grupo mantenia instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion
*ﬁ@ financiera, con riesgo crediticio que resultan def curso normat de sus operaciones y los cuales
s involucran efementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros
. incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a
. continuacion:

Normal
i Cartas de crédito y “Stand by” 8,439,123 9,714,160
Avales y fianzas 4785 548 3,854,363

| Cartas promesas de pago 21,534,488 20,020.416
| Total 34,750,156 33,586,939
o Las cartas de crédito, avales, fianzas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas
s crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. las politicas y

procedimientos del Grupo en fa aprobacitn de compromisos de crédito, garantias financieras
Yy promesas de pago son las mismas que se utilizan para el oforgamiento de préstamos
registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolse, vy por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante. En cuanto a las cartas de crédite, la mayoria son utilizadas; sin embargo,
ta mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que ei Grupo acepta realizar un pago una vez se

. tumpian ciertas ¢ondiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utifzan principaimente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Grupo no
anticipa perdidas como resultado de estas transacciones.
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(20) Compromisos y Contingencias, continuacion

(21)

Contingencias
El Grupo mantiene con tercaros, compromisos provenientes de contratos de arrendamiento

operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos afios. El
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los
proximos cinco afios es el siguiente:

Afios Monto
2017 026,742
2018 572,659
2019 802,153
2020 580,843
2021 431,822

Al 31 de diciembre de 2016, el gaéto de alquiter de inmuebles ascendit a B/.1,066,070
(2015: B/.1,043,501),

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo no estd involucrado en ningln litigio que sea probable
que origine un efecto adverso significativo en la situacion financiera consolidada o resultados
de operaciones consolidados del Grupo.

Administracion de Fidelcomisos y Activos Bajo Custodia

Al 31 de diciembre de 2016, ila subsidiaria Metrotrust, 5.A. mantenia en administracion
contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes con actives al valor en libros que
ascendian a B/.119,510,228 (2015. B/.57,580,005), de los cudles, B/.41,697,134 (2015
B/.41,687,262) son con partes relacionadas. Considerando la naturateza de estos servicios,
la Administracion considera que no existen riesgos para Metrotrust, 5.A.

La siguiente tabla describe los tipos de entidades estructuradas en ja cual la subsidiaria
Metrotrust, . A. mantenia una participacion, pero acttia como patrocinador de la misma.
Metrotrust, §. A., se considera como patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita
ol establecimiento de la misma:

Farticipasion
Tipe de Entidad Mantenida
___Estructurada Naturalera y propdsito ____por Metrofrust, B A,
Creado en respaldo a tercerss e conceplo de
Fideicomisos de Garantia financiacicnas garantizadas por actives  cedidos, Ninguna

Estos vehiculos son financiados a través de los actives
cedidos en garantia por los terceros,

Al 31 de diciembre de 2018, Metrotrust, 5. A, mantiene comisiones sobre fideicomiso
administrado por B/.50,285 (2015: B/.35,660).
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(21) Administracién de Fidaicomisos ¥ Activos Bajo Custodia, continuacién

(22}

El Grupo presta servicios a clientes como administrador de valores a través de una de sus
subsidiarias Eurovalores, S. A., la cual administra cuentas de valores. Al 31 de diciembre de
20186, el valor de los activos bajo custodia ascendia a B/.320,549,775 (2015; B/.282 277,500,
de los cuales, B/.24,510,085 (2015: B/.24,541,332) son con partes relacionadas. De acuerdo
a lo estiputado en el Acuerdo No.004-2011 de Ia Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al 31 de diciembre de 2016, la subsidiaria Eurovalores, S. A. mantiene reserva
regulatoria sobre los activos en administracién por B/ 128,220 (2015; B/.112,811).

Impuesto Sobre fa Renta

Las (iftimas tres declaraciones de renta presentadas por el Grupo estan sujetas a revision por
fas autoridades fiscales, inclusive el afio terminado et 31 de diciernbre de 2016, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava con el impuesto
sobre la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicion, son
rentas exentas del impuesto sobre fa renta, entre ofras, las siguientes: aquellas derivadas de
intereses que se reconozean o paguen sobre depositos de cuentas de ahorros, a plazo o de
cualquier otra indole, que se mantengan en las instifuciones bancarias en Panam4; de los
intereses devengados sobre bonos u otros titulos valores inscritos en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que hayan sido colocados a través de una bolsa de valores
debidamente establecida en Panamé; de la ganancia an fa venta de titulos valores inscritos
en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de
los intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones de! Estado.

En Panama, conforme lo establece el articulo 699 del Codige Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, las personas juridicas pagaran el impuesto
sobre la renta en base a las siguientes tarifas:

Elimpuesto sobre la renta para las personas juridicas en la Replblica de Panamad, se calcula
con base en la tarifa del 25%. Adicionaimente, las personas juridicas cuyos ingresos
gravables superen un millén quinientos mil Balboas {B/.1,500,000) anuales, pagarén el
impuesto sobre la renta que resuite mayor entre:

(a) La renta neta gravable calcutada por el método establecido (tradicional), o
(b} La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables af cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituys el pago de las estimadas del Impuesto sobre 1a
Renta, a partir de septiembre de 2012, De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante ios meses de
junio, septiembre y diciembre de cada afio.
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(22) Impueste Sobre la Renta, continuacion
El gasto del impuesto sobre la renta se detalla a continuacisn:

2016 2015
impuesto sobre |a renta, corriente 2,031,704 1,874,927
Impuesto sobre la renta periodos anteriores (44,598) (221,016}
Impuesto sobre fa renta, diferido {284 562) 507,014

Impuesto sobre fa renta, neto 44 1,960,025

b Eof - o

A continuacion se detalla el impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo regisirado por el

Grupo:
2016 2015
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos {66977 w0.15,032
Reserva programa de beneficios tarjetahabientes 132617 0
impuesto sobre la renta diferido ~ pasivo:
Efecto fiscal de plusvalia 1144931 1174931

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas vy las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de ia Administracién. En base a resuitados actuales y proyectados,
ia administracién del Grupo considera que habrd suficientes ingresos gravables para
absorber los impuestos diferidos actives y pasivos gue se describen en el estado consolidado
de situacién financiera,

La conciliacion de [a utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y e gasto de
impuesto del afo se detalla a2 continuacion:

2016 2015
Utilidad neta antes de! impuesto sobre la renta 14,348,646 14,018,721
ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (35,970,252) (31,257.404)
Arrastre de pérdidas de afios anteriores (268,859} (267)
Costos y gastos no deducibles 28,700,641 23,581,050
Renta gravable neta 6.810.176 6,240,100
impuesto sobre ia renta 25% 92,844 1,580,025
Tasa ‘efectiva del impuesto sobre la renta:
2016 2015
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 14.348.646 14016721

Giasto del impuesto sobre |a renta
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta

54




METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SURSIDIARIAS
(Panarma, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{22} Impuesto Sobre la Renta, continuacion
Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantenia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por

3!.5,6‘18 (2015: B/.269,393). Las pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante
cinco afios a razon de 20% por afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables, Estas
pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Aflo utilizada por afo
2017 2,590
2018 2,580
20149 219
2020 219

{23) Informacién de Segmentos .
La administracidn ha elaborado la siguiente informacidn de segmento con base en los
negocios del Grupo para sus analisis financieros:

2016 Pupstn Totat

Banca da Bolsa Elpancies Bubtotal Bliminacionses  Consolidado

Ingresos por inlerases y comislonas 09,799,822 1,223 7,780,717 77,581,862 (3,380,975} 74,200,687
Gastos de intereses y comisiones (41,707,263} 0 {1.260,708) (42,967 971) 3,380,975 {30 58G,996)
Provigion para perdidas en préstamos (2,137,357) 0 (118,844} (2,258,201) 0 (2.R56,201)
DReteriorn en astivo mantenido para ta venta (1,100,930} 1] 0 (1,400,930} 0 {1,100,830}
Ofros ingresos (gastos) 6,020,733 BRA Y72 2,803 262 9,377 767 (2, 700,000) 6,677,767
Gastoz genarales y administrativos {19,043 958} {345,352 (4,192,571} {23,685,881) 0 {23,565,661)
Ltifidad antes de impuesto sobre la renta 11,831,147 SE.E4E 4,711,856 17,048 645 (2700000} . 14,348 646
impuesto sebre ta renta, neto (1,154 B78] __158.260) . (408.418) (1,702,544} 0 {1,702 544}
Uitifidad nets w675, 268 48353 4223440 15,348,067 ek ZEQ00) L2540 102
Total de actives 1,403,737 514 4,186,330 ALIE2506 1ABABA0AR0 (1852326 868) 1,288 378,797
Tatal de pasives T.386,H00,012 g [0 o et S0 ERE 1222400499 L{GB.AMZ.453) 1.153 Bi6.046

Puesto Totrl

2018 Banta de Balss Elpanciors Syhtofal Ellminaciones  Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 50,AG7, 564 5040 7.419, 180 67,267,253 (3,388181)  ©3,899.407%
(sastos de intereses y comizionps (36,0144,384) o 1,297,871 (37,262,255 3,308,181 (33,874.074)
Provisién para perdidas en prestamos (1,590,094) 0 (285,339) {1.676,333) 0 {1.670,333
Daterlore en active mantenide para ta venta (495,606) 0 0 (445 606) o (485,608)
Otros ingrases {gastos) AT BT 452 641 7627 G57 10,282,125 {2,250,000) 8,002,125
Gastos generales y administrativos . {17.333.228) {245.753) (4,259.482) (21,638,463) 0 ...{21838463)
Utilidad antes de impuests sobre |8 renta 11.774,879 207,397 4,284,445 16766731 e PBR000) 14,016,721
Irmpueste sobre ta renta, neto {1,208 125) (2.472) (349 428} {1,660,028) B {1.660.025)
Utilidad nata PO {4 Bl 4 w28 wA28 00T .14, 706,686 et 000 12456808
Total da activos Janne2d.370 L5545 45,306,963  1.202.086.780 (142168 950 1108 817 B3n
Total do pasivos JQ4n.a80.804 sl B0 34.038.980 1078748508 (D8 418 848} 1.074 329 800
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(24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros Y pasivos financieros gque se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en tos mercados o cotizaciones de pracios
de un proveedor o negociante. Para todos los demds instrumentos financieros, el Grupo
determina los valores razonables usando otras técnicas de valoracién.

Fara los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, vy su
determinacion requiere el uso de grados de juisio variables que dependen de la liquidez, fa
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, {os supuestos en fa determinacién
de precios y ctros riesgos que afectan af instrumento especifico,

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientss niveles de jerarquia que reftejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Grupo puede acceder en fa fecha de medicidn,

* Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, qua
son observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precigs). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utiizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercades que no son activos u
otras técnicas de valoracidn donde los datos de entradas significativos son
directamente o indirectamente observables en un mercado,

s Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entradas no observables v tienen un efecto significativo
en la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
SUpuestos o ajustes significativos no observables reflejan |a diferencia entre los
instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros madelos de valuacién. Los supuestos y datos de enirada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,

b margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

il El objetivo de utifizar una técnica de valuacién es estimar el precio al que tendria fugar una
transaccion ordenada de venta del activo o transferencia del pasivo entre participantes del

B mercado en la fecha de la medicidn en ias condiciones de mercado actuales.

i
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(24) Valor Razonahle de Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable y e! valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion;

2016 2015
Valor Valor Vator Valor

en libros Razonablg en libros Razonable
Activos financleros:
Depdsitos a la vista 79,801,028 75,801,028 88,213,765 08,213,765
Depodsitos a plazo 25,800,000 25,800,000 12,887,771 12,987,771
Inversiones en valores 241 783,716 241,763,718 225895 869 225,995,869
Préastamos, neto {excluyendo
arrendamientos financieros) 865,918 095 873,634 087 737.897.796 741,146,849

1217012838 1220.888.831 1075005201 1.078.344364

Pasivos financieros:
Depositos a {a vista - clientes e

interbancarios 79,310,487 78,310,487 88,501,924 88,501,924
Depésitos de ahorros 123,339,875 123,338,875 118,415,893 118,415,893
Depésitos a plazo - clientes e

interhancarios 631,532,700 830,154,185 734,385,211 733,264,371
Financiamientos recibidos 100,330,994 100,626,714 36,480,765 36,395,522

Valores de recompra 27,500,000 27.500,000

1.005.203.703  1.004.077.710

l.a tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razenable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracién utilizados.

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores disponibles para la venta:
Acciones iocales 44 160 82,961 ) 127,121
Honos corporativos extranjeros 14,249,536 24,216,668 Q 38,466,104
Bonos corporativos locales 0 0 134,827,717 134,827717
Bonos y notas de la Replblica de Panama 0  G7,083179 0 670831479
Letras del Tesoro de EEUU 999 683 249,912 0 1,249,595
Total de valores disponibles para la venta
medidos a vaior razanable 15203,378 91632620 134827717 241753716
2015 Nivel 1 Nivei 2 Nivel 3 Totai
Valores disponibles para ia venta;
Acclones locales 38,805 83,300 O 122,195
Bonos corporatives exiranjeros 12,139,287 25 558,068 0 37688256
Bonaos corporativos locales 0 0 103,467,726 103,467,726
Bonos y notas de la Repithlica da Fanama 0 84,457,578 0 84457578
Letras de! Tesoro de EEUU 0 250,115 g 250115
Total de valores disponibles para Iz venta
medidos a valor razonable 12478182 110349861 1034B7.726 225995060
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(24) Valor Razonabie de Instrumentos Financieros,
Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantiene v
(2015: B/.36,794), registrados al costo de adqui
costo debido a que no se dispone de precios de
de determinar su valor razonable La administ
adquisicion se aproxima al valor razonable.

continuacion

alores en acciones de capital por B/, 16,072
sicion. Estas inversiones se mantienen al
mercados activos y no hay otra forma fiabe
racién del Grupo estima que ef costo de

Al 31 de diciembre de 2018, no hubo transferencias desde el Nivel 1 hacia el Nivel 2.

At 31 de diciembre de 2016, se dieron transferencias desde e} Nivel 2 hacia el Nive! 1 por
B/.2,027 319

La tabla a continuacion presenta el movimiento de los instrumentos financieros medidos a
valor razonable sobre una base recurrente clasificados en e Nivet 3-

2016 2015

Saldo al inicio def afio 103,467,726 110,373,241

s Adiciones 48,755,000 9,441,000
Ventas (250,000) (4,393,032)
= Redenciones

IE
H

(16,620,647) (10,537,569)
(984) (369)
__.(523378) _(1.415545)

Amortizacién de primas
Cambios en el valor razonable
Total al final del ario

La tabla a continuacidn describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes de los instrumentos financieros:

5 H H

Instrumento Financiero

L Téenica de Valoracidn v Dato de Entrada Lititizado . Nivegl
= !
Bonos Corporativos Flujos de efectivo descontados utifzande una tmsa de 3
descuento que se cordormsa de | tasa fitre de resge da
nercado y Ja tasa libre de rissgo de Ia Republica de Panama,
para un instrumento con vencimiento remanante similar.
Bonos y Nolas de la Republica | Precios de teferencias observables en of mercado, 2
Corporativas extranjeros

La tabla a continuacian describe |
observables significativos utiliz
clasificados dentro del Nive! 3-

as técnicas de valoracion y fos datos de entradas no
aclos en fas mediciones de! valor razonable recurrentes

Rango Sensibilidad de fa Mediclén def Valor
Instrumento Técnica de Date de Entrada No {Promedio Razonabie al Dato de Entrada No
Financiero Veloragidn _ Observable Significativo Fonderado)

Observahle Significativo

Tasa de descuento ajustada Un inctementy o (disminucidn} an el date de enlrada
Flujos da ala fecha da [z dltima

no obgervable de forms aislady significarka ung
Bonos efective transaccion del bono 0.007% - 0.795% | medicion del valor razonable menor a (tnayor).
Corporativag descontados | valuado {0.293%)
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamay}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{24) Valor Razonahle de Instrumentos Financieros, continuacion
La administracion del Grupo considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionadas en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultarian en un cambio significativo en la estimacion detl valor razonable.

La Junta Directiva de! Grupo ha determinado la contratacién de terceros como proveedores
de servicios para la estimacién del valor razenable en los activos financieros medidos a valor
razonable recurrente y no recurrente clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia de valor
razonabie.

La tabla a continuacidn analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrtumentos son clasificados en los distintos niveles de

- jerarguia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion
= utilizados,
2016 Total Mivel 2 Nivel 3
o~ Activog financierog:
|| Depésitos a la vista 79,801,028 79,801,028 0
s Depdsitos a plazo fijo 25,800,000 25,800,000 ]
B Préstamos 573,534,087 D $73.534.087
Total de activos financieros _979.135.115 108601028 §73.834.087
Pasivosg financigros:
Depositos a la vista 79,310,487 79,310,487 0
Depésitos de ahorros 123,339,875 123,339,875 0
Depdsitos a plazo fijo B30,159,185 0 830,159,185
Financiamientos recibidos 100,626,714 0 100626.714
Total de pasivos financieros 1133436261 202650362 230.785.839
2015 Total Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros;
Deposiios a la vista 98,213,765 08,213,765 0
Depasitos a plazo fijo 12,987,771 12,987 771 0
Préstamos 741,146,949 0 741,146,549
Total de activos financieros 892348485 111201536  [41.148.049
Pasivos financieros:
[epositos a la vista 88,601,924 88,501,924 0
Depdsitos de ahorros 116,415,892 118,415,853 0
Depdsitos a plazo fijo 733,264,371 0 733,264,371
Financiamientos reciiidos 36,395,522 Q 36,395,522
Vvalores vendidos bajo acuerdos
de recompra 27.500,000 ] 27,500,000
Total de pasivos financieros 1004077710  208.917.817  797.159.893
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a

los Estados Financieros Gonsolidados

(24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

A continuacion se describen las técnicas de valoracion vy los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerargquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 y Nivel 3:

Depositos colocados a la vista y a plazo, depositos recibidos de clientes a Ja vista y de
ahorros, valores comprados bajo acuerdos de recompra: su valor razonable representa el
monto por cobrar/recibir a |a fecha de reporte, por su naturaleza a corto plaza.

Préstamos: el valor razonable representa la cantidad descontada de los flujos futuros de
efectivo estimados a recibir. Los flujos futuros de efectivo provistos se descuentan a las
tasas actuales de mercado ofrecidas por el Grupo para determinar su valor razonable.

Depositos recibidos a plazo de clientes y financiamientos recibidos: Flujos futuros de
efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado para financiamiento
de nuevas dsudas con vencimientos remanantes similares,

(45) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes y requlfaciones generales

(a)

(b)

(c)

()

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legisiacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por e!
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece ef régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por ia
Superintendencia de Bancos de Panama, el Grupo debse preparar un calculo de la
reserva de credito en base a lineamientos regulatorios, En caso que el calculo
regulatorio resulte mayor que el célcuto respectivo determinado bajo NHF, el excaso de
reserva se reconocerd en una reserva regulatoria de patrimonio,

Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en Panamé estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e !ndustrias de acuerdo a la
legisiacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001,

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e industrias de acuerdo
a la legislacion establecida en fa Ley No.7 de 10 de jutio de 1990,

Ley de Valores

El mercado de valores en la Repdblica de Panama esta regulado por ef Decreto Ley
No.1 del 1 de 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por fa Ley 67 de 1 de
septiembre de 2011 gue establece el sistema de coordinacion y cooperacion
interinstitucional entre los entes de fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia de
Valoras y por el Decreto Ley No.66 del 9 de diciembre de 2016,

0




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(25) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

()

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores incluyen, entre ofras: aprobar,
suspender y cancelar ofertas publicas, expedir, suspender, revocar y cancelar ias
licencias de las bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de
inversiones, ejecutivos principales, corredores de valores, analistas, y administradores
de inversion; establecer reglas de buena conducta comercial y normas eticas, y
prescribir la forma y et contenido de estados financieros y otra informacion.

En ef afio 2013, el ente regulador emitid el Acuerdo No.008-2013 por el cual se
modifican reglas que estan dentro del Acuerde No.004-2011 sobre capital adecuado,
capital total minimo requerido, relacibn de solvencia, coeficiente de liquidez y
concentraciones de crédito que deben atender las Casas de Valores en Panama.

Ley de Fideicomiso

Las operacionss de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de
enero de 1984,

Las principales regufaciones o normativas en la Replblica de Panama las cuales tienen un
efecto en la preparacidn de estos estados financieros consolidados, se describen a
continuacion:

[

Resolycion General de fa Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, Ia cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias gue surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NiiF), de tai forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIiF conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2)
en el evento de que el calculc de una provisidn o reserva conforme normas
prudenciales aplicables a los Grupos, gue presenten aspectos especificos contables
adicionales a los requeridos por las NiIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo
NiIF, el exceso de provisidn o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en
una reserva regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General entré en vigencia
para los periodos contables que terminan después del 31 de diciembre de 2014.

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, el Grupo podra reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a ia Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No, 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestion vy administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de
préstamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los
criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con ei proposito de
determinar tas provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de
crédito def Grupo. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion
y administracion del riesgo de crédito.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{25) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.006-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, e Acuerdo No.006-2002 de 12 de agosto de 2002 y
gl articulo 7 del Acuerdo No.002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrd
en vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuardo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por a
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas
mencién  especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades
craditicias individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, el Grupe debera calcular y
mantener en todo momento e monto de las provisiones especificas determinadas
mediante a metodologia especificada en este Acuerdo, ta cual toma en considsracion
el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada
garantia disponible como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de garantia
en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provisidn calculada conforme a NHF, este exceso s& contabilizara
en una reserva regufatoria en el patrimonio gue aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia ias utilidades retenidas. £} saldo de la reserva regulatoria no
serda considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o
relaciones prudenciales mencionadas en &l Acuerdo.

s Acuerdo No. 003-2009 — Disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles

Adquiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2008,
Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afos, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo e
Grupo no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalio
independiente del bien para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en
tal caso o establecido en las NIiF.

De igual forma el Grupo deberd crear una reserva en la cuenta de patrimonio,
mediante ia asignacion en el siguiente orden de: a) sus utiidades no distribuidas; y b)
Bl utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor
: del bien adjudicado;

Frirmer afio; 10%:

Segundo afio; 20%

Tercer afio; 35%

Cuarto afio: 15%

Quinto afio: 10%
B2
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panamg, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(25) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Las reservas antes mencionadas s$& mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adguirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del célculo del indice patrimoniat.

7 Al 31 de diciembre de 2016, por requerimientos del Acuerdo Mo. 003-2009 el (3rupo
mantiene una reserva regulatoria para bienes adjudicados en el patrimonio  por

i B/.24,893 (2015 B/.11,489).

i El cuadro a continuacion resume la clasificacidn de la cartera de prestamo del Grupo

e en base al Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de
g Panama:

2016 2015
o ; Acuerdo No.004-2013
—H Préstamos Reservas Préstamog Reservas
. Analisls del deterioro individual:
| Mencion especiaf 7,476,994 848,173 15,128,757 1,253,044
Subnormal 4,870,618 1,817,865 719,238 288,715
“H Dudoso 7,324,861 3,783,332 1,627,613 477,945
- Irrecuperable 598,968 523,935 1,071,037 755,338
;;m Monto bruto 20,271,441 6,871,105 18,546,645 2775042
= Anélisis del detertoro colectivo:
- Normal 926,944,005 § 792,309,735 .0
Total 247.213.448 G.871.106 810.856.980 £115.042

El Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya faita
de pago de los importes contractuaimente pactados presenten una antigliedad
superior a 90 dias. Este plazo se computard desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un soio pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando ja antigliedad de la faita de pago supere
los 30 dias, desde ia fecha en Ja que esta establecida la obligacion de pago.

lLa clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupo se
presenta a continuacion:

2016 2015

Vigente  Moroses  Yahcidos Total Vigente  Merpeos  Vencides  Jetal

Préstames corporativos 802,709,014 1,103,546 9,510,037 813,322,507 BE4,008,370 185,890 1,051,388 GRG 143,656

Praglamos consume 131,658,723 1,310,760 §23.366 133 K02 849 128,137,298 145,250 B3%,178 124712724
Total 04,367,737  ZA14A08 10433403 847210445 @ BOZJAAGEE §22,148 ..2.080.56% 910056380

El saldo de los préstamos reestructurados al 31 de diciembre de 2015, ascendia a
B/.15,292 884 (2015: B/.14,107 056).




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama3, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(25) Principaies Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Por otro lado, en base al Acuerdo Nu.008-2014, se suspende el reconocimiento de
interesas a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el
tipo de operacian crediticia de acuerdo a io siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias: y
) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

El fotal de préstamos del Grupo en estado de no acumulacidn de intereses asciende a
B/.7,452,977 (2015 B/.1,312,809).

Por reguerimientos del Acuerdeo No.004-2013, Matrobank, 5. A. constituyd una reserva
regulatoria por B/.3,240,664 (2015 B/.59,111) que representa el exceso de reserva
regulatoria de credito sobre el saldo de las reservas de crédito reconocido segun NiF,

2016 2015

Reserva regulatoria de préstamos 3,240,664 3111

Provisién Dinamica

Et Acuerdo No. 004 - 2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, {a cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La
provision dinamica se constituye con periodicidad trimesiral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
crediticias clasificadas en categoria normal.

Este acuerde regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de fa provision
determinada sobre {as facilidades crediticias clasificadas en categoria rormal.

La provision dinamica es una partida patrimonial gue aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. E! saldo acreedor de esla provision
dindmica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa [os
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por fa Superintendencia.

El sigutente cuadro resume e saldo constituido de provisidn dinamica por el Grupo y cads
una de las siguientes subsidiarias;

2018 2015
Empresa
Metrabank, S, A 11,982,457 11,982,457
Metroleasing, S. A. 932 443 854,495
Metrofactoring, S. A. 169,103 24,799
Financiera Govimar, 5. A, y Subsidiaria 845164 820,143

13.249,167 .13.661.804
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